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Composizione degli organi sociali:
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Presidente e Amministratore Delegato Alfio Bardolla
Amministratore non esecutivo Federica Parigi
Amministratore non esecutivo Robert Allen
Amministratore non esecutivo Nicola De Biase
Amministratore non esecutivo Giovanni Natali
Amministratore indipendente (*) Matteo Bonelli

(*) Amministratore in possesso dei requisiti di indipendenza previsti dall'articolo 148,
comma 3, del D. Lgs. 58/98.

COLLEGIO SINDACALE

Presidente Vincenzo Miceli

Elisabetta Clerici
Alberto La Civita

Gessica Cecilia Luraschi
Greta Isi

SOCIETA’ DI REVISIONE - NOMAD

Societa di Revisione BDO lItalia S.p.A.

Sindaci Effettivi

Sindaci Supplenti

Nomad Envent Capital Market L.t.D.
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Di seguito una sintesi dei principali indicatori economico/finanziari della
Societa al 31 dicembre 2017:

Conto economico 31.12.2017 31.12.2016 Var Vs 2016
Ricavi 9.345.895 98% 5.962.048 93% 57%
Altri ricavi 235.177 2% 442.885 7% -47%

Costi per materie prime 102.644 1% 68.836 1% 49%
Costi per servizi 5.732.999 60% 3.710.909 58% 54%
Costo per godimento beni di terzi 365.889 4% 211.861 3% 73%
Costi per il personale 1.411.000 15% 975.323 15% 45%
Oneri diversi di gestione 144.621 2% 106.078 2% 36%

Proventi straordinari o non ricorrenti (63.950) -1% (508.127) -8% -87%

Oneri straordinari non ricorrenti 85.834 1% 909.360 14% -91%

Ammortamenti 836.156 9% 391.643 6% 113%
Accantonamenti 0 0% 142.522 2% -100%
Svalutazioni 268.000 3% 508.697 8% -47%

Proventi e Oneri finanziari (94.432) -1% (83.350) -1% 13%

Imposte (183.956) -2% (114.978) -2% 60%
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\S/;";‘;z %a;rim°"ia'e 31.12.2017 31.12.2016

Immobilizzazioni immateriali 2.542.015 41% 1.290.662 26%
Immobilizzazioni materiali 3.666.742 59% 3.590.949 74%
Immobilizzazioni finanziarie 24 0% 561 0%

Rimanenze 106.312 33% 10.012 4%
Crediti commerciali 914.362 285% 1.158.511 407%
Crediti tributari 372.148 116% 343.894 121%
Altri crediti 332.222 104% 457.450 161%
Debiti commerciali (524.570) -164% (494.137) -173%
Altre passivita (880.207) -275% (1.190.911) -418%

Fondi per rischi e oneri (430.505) 100% (511.250) 100%

Disponibilita Liquide 2.155.398 127% 183.378 -49%
Crediti finanziari 8.858 1% . 0%
Passivita finanziarie (467.205) -28% (558.079) 149%
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(*) L'EBITDA Adjusted indica il risultato prima degli oneri finanziari, delle imposte, degli ammortamenti delle immobi-
lizzazioni, degli accantonamenti a fondi rischi e oneri e delle poste non ricorrenti, delle plusvalenze e minusvalenze
realizzate e delle sopravwenienze attive o passive.

(**) L'EBITDA indica il risultato prima degli oneri finanziari, delle imposte, degli ammortamenti delle immaobilizzazioni,
della svalutazione dei crediti, degli accantonamenti a fondi rischi e oneri e delle poste straordinarie. L'EBITDA cosi
definito rappresenta l'indicatore utilizzato dagli amministratori dell’Emittente per monitorare e valutare 'andamento
operativo dell'attivita aziendale. Siccome I'EBITDA non e identificato come misura contabile nellambito dei princi-

pi contabili nazionali, e non deve essere considerato una misura alternativa per la valutazione dellandamento dei
risultati operativi dellEmittente. Poiché la composizione dellEBITDA non e regolamentata dai principi contabili di
riferimento, il criterio di determinazione applicato dalla Societa potrebbe non essere omogeneo con quello adottato
da altre entita e quindi non risultare con esse comparabile.
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TRAINING

PRINCIPALI ATTIVITA

Alfio Bardolla Training Group é tra i principali operatori in Italia nel set-
tore della formazione finanziaria personale. In particolare I'azienda or-
ganizza e promuove corsi di formazione e attivita di coaching in tema
di psicologia del denaro, investimenti immobiliari, trading finanziario e
creazione e sviluppo del business. L'offerta formativa € completata dai
libri e contenuti multimediali commercializzati dalla societa.

La formazione personale per lo sviluppo della propria educazione finan-
ziaria viene considerata con sempre maggiore interesse dalla clientela
(siano essi piccoli risparmiatori o imprenditori). Attraverso la propria of-
ferta formativa la societa mira ad ampliare e rafforzare la conoscenza
della clientela nellambito del settore finanziario e a fornire alla stessa
un'adeguata educazione finanziaria.

Nel corso degli anni piu di 29.000 clienti hanno partecipato ai corsi di
formazioni promossi e organizzati da Alfio Bardolla, fondatore e Presi-
dente della societa.

L'attivita di formazione
L'attivita di formazione é suddivisa in quattro aree:

psicologia del denaro: i corsi di formazione organizzati dalla societa
sono volti a fornire alla propria clientela gli strumenti necessari per
un’‘opportuna gestione del proprio patrimonio, nonché principi e
strategie per il raggiungimento degli obiettivi di successo dei par-
tecipanti. In tale contesto il corso di psicologia del denaro mira ad
aiutare i partecipanti a modificare il loro approccio mentale con il
denaro;

investimenti immobiliari: il percorso di formazione nel settore degli
investimenti immobiliari & finalizzato a fornire le strategie adegua-
te per investire nel settore immobiliare;

trading finanziario: 'obiettivo dei corsi e diillustrare ai partecipanti
le strategie per svolgere l'attivita di trading e le tecniche per I'attivi-
ta di gestione e conservazione del proprio capitale;

E business & azienda: i corsi sono volti a fornire ai partecipanti le in-

GROUP
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formazioni necessarie per comprendere i diversi fattori che posso-
no influenzare la gestione delle aziende nonché sviluppare le com-
petenze per lo sviluppo e la crescita della propria impresa.

Ogni area tematica e trattata attraverso percorsi formativi in aula e
percorsi di formazione individuali (coaching), volti ad analizzare esigen-
ze specifiche del cliente, risolvere eventuali problematiche e aiutare il
cliente nell'ambito del suo percorso di crescita, nonché eventi bigiorna-
lieri (WakeUp Call) che costituiscono il punto di partenza per l'inizio del
percorso formativo.

Il grafico seguente illustra i ricavi suddivisi per ciascuna tipologia di rica-
vo alla data del 31 Dicembre 2017:

SUDDIVISIONE RICAVI
PER TIPOLOGIA AL
31 DICEMBRE 2017

Corsi

Wake Up Call

Coaching -

Vendita prodotti

Sfruttamento Database

Sfruttamento estero

Altro
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WAKEUP CALL

Il corso WakeUp Call (WUP) rappresenta il punto di partenza per l'inizio
del percorso formativo. L'obiettivo del corso e quello di trasmettere ai
partecipanti nuove strategie per la gestione del proprio denaro, per l'in-
dividuazione delle problematiche connesse alle strutture di guadagno
impostate da ciascun soggetto e per l'attuazione di tecniche di investi-
mento specifiche.

Il corso ha una durata di due giorni, nellambito dei quali vengono af-
frontati gli argomenti relativi alle aree in cui si estrinseca l'offerta forma-
tiva della societa (i.e. psicologia del denaro, investimenti immobiliari,
trading finanziario, business & azienda).
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Nel grafico si dettaglia la crescita dei partecipanti al corso WakeUp Call.

Si segnala, per completezza, che nei giorni 13/14/15 Aprile 2018 si terra
a Parma il WakeUp Call con il quale si prevede di confermare il trend di
crescita supportato dal buon andamento delle iscrizioni.

2.500

2.000
1.701

719 820
549
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| CORSI SPECIALISTICI

L'offerta formativa della societa prevede tre tipologie di percorsi specia-
listici:

PERCORSO
4 INVESTIMENTI IMMOBILIARI

‘ PERCORSO
TRADING FINANZIARIO

‘ PERCORSO
BUSINESS & AZIENDA

| corsi specialistici registrano circa 300 partecipanti al mese.

Relazione finanziaria annuale al 31 dicembre 2017
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Percorso investimenti immobiliari
In tale percorso I'offerta formativa della societa prevede i seguenti corsi:

WA Investire in immobili: il corso “investire in immobili” mira a forni-
re le principali tecniche per gli investimenti immobiliari. Attraver-
so la partecipazione al corso di formazione sono approfonditi gl
aspetti legali, fiscali, organizzativi, nonché le tecniche di acquisto
a mercato libero alle aste immobiliari, 'acquisto con cessione di
compromesso e I'acquisto a saldo e stralcio.

WA Aste, Cessione del Compromesso e Frazionamenti: il corso
approfondisce le strategie da adottare e le problematiche, anche
legali, connesse all'acquisto alle aste giudiziarie e alle cessioni di
compromesso e frazionamenti.

WA stralci: il corso ha I'obiettivo di fornire alla propria clientela una
preparazione per l'acquisto a saldo e stralcio di un immobile. In
particolare offre una disamina sia delle problematiche legali sia
delle tecniche comportamentali da utilizzare in ogni fase della trat-
tativa con il soggetto sottoposto ad esecuzione. Nellambito del
corso sono altresi affrontate le varie fasi del processo: dal reperi-
mento delle informazioni in merito allimmobile all'asta, alla gestio-
ne della relazione con il soggetto sottoposto ad esecuzione, alla
negoziazione con la banca e con i creditori e fino alla rivendita.

WA vendita - marketing immobiliare - rendite: il corso € incentrato
sugli aspetti relativi la vendita di un immobile al fine di fornire alla
clientela i suggerimenti adeguati per facilitarne la vendita, velociz-
zando i tempi e mantenendo invariato il suo valore.

Relazione finanziaria annuale al 31 dicembre 2017 17
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Percorso trading finanziario
Il percorso trading finanziario & strutturato nei seguenti corsi:

WA 2B Forex: il corso & strutturato per fornire ai partecipanti gli stru-
menti necessari per operare autonomamente sul mercato delle
valute, qualunque sia il suo grado di preparazione e di esperienza
in ambito di trading. L'obiettivo & quello di proporre delle strategie
testate e dei metodi di ricerca di operazioni, replicabili in autono-
mia e dai risultati testati.

W Trading in opzioni: il corso consente di scoprire e padroneggiare
le tecniche di trading in opzioni americane, al fine di sfruttare la
volatilita del titolo e la lateralita del mercato (c.d. trading non dire-
zionale). Nellambito del corso i partecipanti vengono assistiti nel-
la predisposizione del settaggio del proprio computer, nella scelta
del broker e nella configurazione delle strategie.

 \ Commodity Spread Trading: il corso é focalizzato sul trading del-
le commodity attraverso la tecnica dello Spread Trading, che per-
mette di limitare I'esposizione al rischio e di lavorare utilizzando
informazioni statistiche basate sul comportamento dei future in
commodity negli ultimi anni.

W Money Management: il corso & volto a fornire ai partecipanti le
tecniche per la gestione e la conservazione del proprio capitale.
Nelllambito del corso i partecipanti potranno imparare le tecniche
per il frazionamento del capitale in base alle strategie di trading,
per la determinazione della porzione di capitale da investire in ogni
operazione, controllando la propria esposizione al rischio.

WA Tradarele criptovalute: e I'unico corso che unisce la teoria relati-
va alla blockchain, alle criptovalute, e alle tecniche ti trading tipiche
del mercato Forex. Nellambito del corso i partecipanti potranno
scoprire come le nuove tecnologie impatteranno sulle loro vite nel
futuro e come guadagnare dalle nuove opportunita che si presen-
tano.
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Percorso business & azienda
Il percorso Business & azienda prevede i seguenti corsi:

WA A scuola di business: il corso & finalizzato a far acquisire le cono-
scenze adeguate per affrontare la gestione di un'impresa dalla sua
costituzione a una sua eventuale cessione a terzi.

W Da Lead a cliente: tecniche di ultima generazione: nellambito
del corso sono illustrate ai partecipanti le tecniche per la creazione
di un brand, l'identificazione degli obiettivi di mercato, la creazione
di campagne di Lead generation (') e la trasformazione dei propri
contatti in potenziali clienti.

WA | humeri chiave per imprenditori e investitori: tale corso & mi-
rato a fornire ai partecipanti le tecniche di analisi degli indicatori
(key performance) del settore in cui opera I'impresa per adottare
le opportune decisioni strategiche.

WA protezione del patrimonio e pianificazione fiscale: il corso offre
ai partecipanti le conoscenze necessarie per ridurre il proprio cari-
co fiscale e proteggere il proprio patrimonio personale e/o azien-
dale da eventi esterni.

(1) Azione di marketing che consente di generare una lista di possibili clienti interessati
ai prodotti o servizi offerti da un'azienda.
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Coaching

L'offerta formativa della societa prevede anche la possibilita di parteci-
pare a corsi individuali personalizzati(Coaching) al fine di supportare il
cliente durante il suo percorso formativo.

La societa offre alla propria clientela corsi individuali nellambito delle
seguenti aree: (i) liberta finanziaria; (ii) investire in immobili; (iii) AB tra-
ding school; (iv) scuola di business.

Generalmente, i corsi individuali sono svolti presso la sede legale o tra-
mite collegamenti in audioconferenza e sono tenuti da esperti del setto-
re di interesse del Cliente.

Le Coaching registrano circa 36 partecipanti al mese.

L'editoria e i prodotti correlati

La societa offre alla propria clientela una serie di prodotti gratuiti e a
pagamento tramite ebook, videocorsi e audiocorsi, oltre che giochi in
scatola per esercitarsi. Inoltre la societa commercializza i libri scritti e
curati dal fondatore e Presidente del Consiglio di Amministrazione Al-
fio Bardolla, in Italia editi da Sperling&Kupfer e Gribaudo. Nel corso del
2017 e stato pubblicato il primo libro con I'editore Mondadori, dal titolo
“First Class”.
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Organigramma

Nella tabella seguente & descritto I'organigramma della societa:

CEO
Alfio Bardolla

(@(e]0)
Federica Parigi Direzione

finanziaria
Tomaso Buscema

Direzione Direzione Human
Marketing Vendite Resources
Valentina Beretta Massimiliano Cattaneo Alessandra Carriero

Eventi (+2) Sales
| | (+32)

T — _, Accountant
WEB Master (5)

| Coaching

CRM Manager
Coach Immobili

| — Vesna Ilic

Social Media
Manager —

|
SEO Specialist L

Coach Trading
Orso Giordi Locatelli

Coach Business
Michele leri
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Modello di business

Il modello di business della societa si articola in 5 fasi che partono
dall'acquisizione dei dati del potenziale cliente (lead) sino alla vendita
dei prodotti formativi offerti alla societa.

Nell'ordine le fasi sono:

W acquisizione del lead (prima fase): 'acquisizione del lead avviene
tramite la promozione online (web o social), la promozione offline
e il passaparola. L'azienda mette a disposizione gratuitamente
delle risorse in pdf, video o immagine in cambio della registra-
zione con dati personali quali email, nome e numero di telefono,
diventando cosi un lead.

WA trasformazione del lead in cliente (seconda fase): il lead viene
assegnato ad un commerciale e contattato per sondare l'interesse
ad acquistare un prodotto o libro. Il Lead diventa cliente quando
acquista un prodotto o un corso.

WA vendita della partecipazione all’evento WakeUp Call (terza
fase): il cliente, soddisfatto del primo acquisto, decide di parteci-
pare al corso evento e acquista il biglietto.

WA vendita dei corsi specialistici (quarta Fase): in seguito alla par-
tecipazione all’evento WakeUp Call, il Cliente ritiene necessario
approfondire determinati argomenti e, quindi, acquista un cor-
so nell'area tematica che ritiene piu appropriata. Questa fase puo
prevedere I'acquisto di piu corsi.

WA vendita delle Coaching (quinta Fase): il Cliente ritiene necessario
approfondire determinati argomenti oppure, necessita di una
consulenza personalizzata e, quindi, acquista una Coaching con un
formatore/consulente ABTG.
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Fatti rilevanti avvenuti nel corso dell’'esercizio

L'attivita caratteristica di ABTG S.p.A. € proseguita registrando importan-
ti passi avanti, primo fra tutti il sensibile aumento del numero dei clienti,
derivante dal sempre maggior investimento nella lead generation.

| risultati dell'anno 2017 mostrano una crescita importante del fatturato
(+50%) rispetto allo stesso periodo del 2016 e un EBITDA Adjusted posi-
tivo per € 1.823.919 in linea con I'anno precedente se considerati i costi
fissi incrementali.

Per completezza di informazioni si segnala che in data 17 novembre
2017 e stato erogato un anticipo sul compenso variabile dellAmmini-
stratore Delegato pari ad Euro 157.304 pari ad un costo d’azienda di
Euro 263.158.

Nel corso del secondo semestre la Societa ABTG Spa ha portato a ter-
mine il processo di quotazione delle proprie azioni sul mercato Aim di
Borsa Italiana in data 28 Luglio 2017. In base alle richieste pervenute
nellambito del Collocamento sono state assegnate complessivamente
n. 747.600 azioni di nuova emissione. Il prezzo definitivo di sottoscrizio-
ne delle azioni & stato pari a Euro 4,14. |l controvalore del Collocamento
Privato e stato pari a Euro 2,12 milioni, al netto delle spese e delle com-
missioni di collocamento. Il flottante & stato pari al 14,68% del capitale.
La societa ha inoltre distribuito 600.000 warrant ad alcuni dipendenti,
consulenti, e membri del consiglio di amministrazione. Alla data della
presente relazione l'azione ha un valore pari ad Euro 5,85 mentre il
warrant ha un valore pari ad Euro 1.95.

La societa comunica inoltre che, il 6 luglio 2017, ha ottenuto la qualifica
di PMI INNOVATIVA dalla Camera di Commercio di Milano, riconoscen-
done I'ampia propensione della Societa verso I'innovazione tecnologica
nell'evoluzione del proprio modello di business. Sono due le agevola-
zioni introdotte dalla Legge di Stabilita 2017 che, in quanto cumulabili,
rendono l'investimento in PMI innovative quotate su AIM lItalia piu attra-
ente:

W agevolazioni fiscali per investitori professionali e retail: le persone
fisiche potranno detrarre dalle imposte il 30% dellimporto investi-

to, mentre le societa potranno dedurre il 30% dall'imponibile, oltre
a fruire dell'esenzione da capital gain se le azioni vengono colloca-
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te in un PIR;

WA massimo beneficio: Iinvestimento massimo su cui calcolare la de-
trazione sale a Euro 1 milione da Euro 500 mila (per i soggetti pas-
sivi IRES l'investimento massimo in ogni periodo di imposta resta
pari a Euro 1,8 milioni).

La qualifica e stata ottenuta in collaborazione con la divisione Complian-
ce di IR Top Consulting.

La societa, per la prima volta, ha altresi effettuato all'estero, piu precisa-
mente a Londra, il corso di Wake Up Call il 9 e il 10 Settembre, in part-
nership con la societa inglese Global Financial Education L.t.D.

Alfio Bardolla Training Group S.p.A. ha accelerato il proprio piano di
sviluppo internazionale ed & entrata direttamente nel mercato
spagnolo per puntare anche al Centro e Sud America. Ha firmato un
preliminare di acquisto degli attivi, prevalentemente identificati nel
database degli utenti gia attivi, delllstituto para la Education
Financiera, operante sul mercato spagnolo e con cui Alfio Bardolla
Training Group intratteneva rapporti commerciali, come descritto nel
documento di ammissione al paragrafo 3.1, 3.2 e al paragrafo 6.1.1.

Inoltre, con la medesimo delibera, il Consiglio di Amministrazione ha
deliberato l'inizio dei lavori di ristrutturazione per il rad-doppio della
superficie degli uffici siti nella sede della societa.

Analisi dei risultati economici, patrimoniali e fi-
nanziari

Relativamente ai principali aspetti della gestione dell'esercizio si
riporta-no le seguenti considerazioni a commento dei valori dei
prospetti riclas-sificati che sono stati predisposti al fine di fornire
un’informativa com-pleta sulla situazione economica, patrimoniale e
finanziaria.
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Conto economico 31.12.2017 31.12.2016 Var Vs 2016
Ricavi 9.345.895 98% 5.962.048 93% 57%
Altri ricavi 235.177 2% 442 .885 7% -47%

Costi per materie prime 102.644 1% 68.836 1% 49%
Costi per servizi 5.732.999 60% 3.710.909 58% 54%
Costo per godimento beni di terzi 365.889 4% 211.861 3% 73%
Costi per il personale 1.411.000 15% 975.323 15% 45%
Oneri diversi di gestione 144.621 2% 106.078 2% 36%

Proventi straordinari o non ricorrenti (63.950) -1%  (508.127) -8% -87%

Oneri straordinari non ricorrenti 85.834 1% 909.360 14% -91%

Ammortamenti 836.156 9% 391.643 6% 113%
Accantonamenti 0 0% 142.522 2% -100%
Svalutazioni 268.000 3% 508.697 8% -47%

Proventi e Oneri finanziari (94.432) -1% (83.350) -1% 13%

Imposte (183.956) -2% (114.978) -2% 60%
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Riguardo le voci di maggiore rilievo si segnala in particolare quanto se-
gue:

Il totale dei ricavi delle vendite e delle prestazioni ammonta a Euro
9.581.072.

Suddivisione Ricavi per tipologia 31.12.2017

Wake Up Call 687.692 7%
Corsi 4.642.204 48%
Coaching 3.293.604 34%
Vendita Prodotti 345.291 4%
Sfruttamento Data Base 122.104 1%
Sfruttamento Estero 255.000 3%
Altro 235.177 2%

Dettagli altri ricavi 31.12.2017 31.12.2016 Variazione
Affitti Attivi 28.800 39.801 (11.001)
Altri ricavi e proventi 87.372 93.800 (6.428)
Incrementi per Lavori interni 0 36.576 (36.576)
Contributo Ricerca e Sviluppo 119.005 272.708 (153.703)
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Il contributo di R&S per euro 119.005 si riferisce alle spese di Ricerca &
Sviluppo sostenute dalla Societa nel corso del 2017 nel rispetto della
legge 190 del 23 dicembre 2014 (Legge di Stabilita) - Credito di Imposta
per le attivita di Ricerca e Sviluppo - di seguito dettagliate.

Conseguentemente all'aumento dei ricavi, anche i costi operativi subi-
scono una crescita significativa; la maggiore incidenza degli stessi e prin-
cipalmente legata al maggiore impatto dei costi per servizi e al sosteni-
mento di maggiori costi della struttura, data la crescita del fatturato.

Il costo del lavoro complessivo ammonta a Euro 1.411.000, in aumento
rispetto allanno precedente per Euro 975.323 a causa dell'inserimento
di nuove figure professionali atte a favorire il processo di quotazione
della societa e l'ulteriore sviluppo nazionale ed internazionale.

L'Ebitda Adjusted dell'anno 2017 risulta positivo per un importo pari ad
Euro 1.823.4919 pari al 19% dei Ricavi.

L'Ebit risulta positivo per Euro 697.879 in netta crescita rispetto all'anno
precedente ed e impattato dalle quote di ammortamento immateria-
li per Euro 790.800, dalle quote di ammortamento materiali per Euro
45.356 ed, infine, dagli accantonamenti per Euro 268.000 relativi allo
stanziamento prudenziale di un fondo svalutazione crediti.

Il risultato di esercizio e influenzato da proventi e oneri finanziari per
Euro (94.432) relativi principalmente a interessi passivi sui mutui
ipotecari.

In questo secondo prospetto e riportata I'analisi della struttura patrimo-
niale al 31 dicembre 2017.
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Stato patrimoniale

Valori in € 31.12.2017 31.12.2016

Immobilizzazioni immateriali 2.542.015 41% 1.290.662 26%
Immobilizzazioni materiali 3.666.742 59% 3.590.949 74%
Immobilizzazioni finanziarie 24 0% 561 0%

Rimanenze 106.312 33% 10.012 4%
Crediti commerciali 914.362 285% 1.158.511 407%
Crediti tributari 372.148 116% 343.894 121%
Altri crediti 332.222 104% 457.450 161%
Debiti commerciali (524.570) -164% (494.137) -173%
Altre passivita (880.207) -275% (1.190.911) -418%

Fondi per rischi e oneri (430.505) 100% (511.250) 100%

Disponibilita Liquide 2.155.398 127% 183.378 -49%
Crediti finanziari 8.858 1% - 0%
Passivita finanziarie (467.205) -28% (558.079) 149%
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Con riferimento alle voci dell'attivo immobilizzato (al netto dei fondi
amm.to), si segnala che le immobilizzazioni immateriali per complessivi
Euro 2.542.015, sono come di seguito ripartite:

‘ Euro 461.856 sono riferibili al database cui 236.129 si riferiscono
all'incremento netto dell’'anno.

WA turo 83.993 sono riferibili all'implementazione del nuovo modello
gestionale.

W Nei costi pluriennali da ammortizzare, invece, vengono riportati
Euro 1.294.656 in gran parte relativi alle spese sostenute per il
pro-cesso di quotazione presso Borsa Italiana segmento AIM.

WA Euro 385.016 sono riferiti allinvestimento che la societa sta soste-
nendo per l'apertura ai mercati esteri e per lo sviluppo di nuovi
prodotti online.

WA turo 261.336 sono riferiti alle migliorie beni di terzi di cui
Euro 215.083 relative alle spese di ristrutturazione degli uffici
che la societa sta sostenendo per 'ampliamento della struttura
operativa.

WA Euro 55.158 sono riferiti ad altri investimenti meglio dettagliati suc-
cessivamente.

Nelle immobilizzazioni materiali sono inclusi gli immobili di proprieta
della Societa indicati nella tabella sottostante.

Divisione immobili per area geografica 31.12.2017
Immobili siti in Via Rutilia 17 - Milano 1.838.540
Immobili siti in Viale Col di Lana 6/A - Milano 903.766
Immobili siti fuori comune 923.536

F.do Amm.to (60.072)

F.do Svalutazione Fabbricati (319.193)
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Su tali immobili, alcuni dei quali strumentali, & stata effettuata perizia
a luglio 2016 dalla Societa indipendente Eagle&Wise di Milano, come
indicato in precedenza. A fronte di tale perizia, si e deciso di effettuare
una svalutazione di alcune poste afferenti il comparto immobiliare di
Euro 319.192. Le altre immobilizzazioni materiali sono cosi ripartite:

IMMOBILIZZAZIONI Valore al F. Amm.to Ammortam.i F. Amm.to Netto a

MATERIALI 31.12.2017 31.12.2016 2017 31.12.2017 Bilancio

Mobili e arredo ufficio 34.882 3.519 4.186 7.705 27.177

Macchine d'ufficio

. 48.648 8.724 8.468 17.193 31.456
elettroniche
Telefoni cellulari 2.599 260 260 2.339
Beni inferiori a 516,46 Euro 16.078 16.078 16.078 -

Con riferimento ai Crediti verso Clienti si segnala che la voce
indicata nel prospetto sopra riportato, pari a Euro 914.362 include
crediti verso clienti business, in primo luogo verso le Societa partner in
Inghilterra e Spagna per complessivi 301.465 e crediti verso societa
controllante per Euro 7.461. Per il credito della Global Financial
Education pari a € 307.391 é stato stanziato un apposito fondo
svalutazione crediti pari a € 268.000 (come riportato a pag. 55 del
presente documento). Nel contempo I'"Amministratore Delegato sta
mettendo in atto le attivita necessarie al recupero del credito. Si
ricorda che tale credito & garantito da apposita fidejussione che, come
riportato nel documento di ammissione, la societa si era impegnata a
regolare entro il 30 settembre 2017 pena la possibile escussione della
garanzia.

Per il credito inerente I'Instituto Para la Educacion Financiera SL pari a
€ 150.000, anch'esso garantito da apposita fidejussione e anch'esso da
incassarsi entro il 30 settembre 2017, non si & provveduto ad
effettuare alcuna svalutazione perche é in atto un'operazione di
acquisto di ramo d'azienda che si concludera nei primi mesi del 2018.

Infine per gli ulteriori crediti scaduti pari a € 293.804 si evidenzia che la
societa ha concordato con le controparti dei piani di rientro finalizzati
alla regolarizzazione delle relative posizioni entro il 31 dicembre 2018.
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31.12.2017 31.12.2016 Variazione
Clienti Nazionali 525.195 424.221 100.974
Clienti CEE 298.305 560.716 (271.411)
Clienti ExtraCee 90.862 194.697 103.835

Con riferimento agli Altri Crediti si segnala che la sopra voce riportata
pari a Euro 810.682 viene di seguito dettagliata:

Altri Crediti 3\1/_31?’;0?7 3\1/_31?’;0?6 Variazione
Crediti diversi 171.623 250.777 (79.155)
Anticipi a fornitori 106.312 10.012 96.300
Dipendenti c/anticipi 0 0 0
Crediti Tributari 266.450 343.894 (77.444)
Crediti per imposte anticipate 105.698 0 105.698
Risconti Attivi 160.599 206.673 (46.074)
Crediti Verso parti correlate 0 127.047 (127.047)
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La voce debiti commerciali include i debiti verso fornitori correnti per
Euro 524.570, meglio dettagliati nella nota integrativa.

Con riferimento alle altre passivita si segnala che la sopra voce riportata
pari a Euro 880.207 include:

W Debiti tributari e contributivi per Euro 473.167;
WA Debiti verso il personale e verso ist. prev. per Euro 240.560;
W Altri debiti per Euro 117.514

Nei fondi per rischi e oneri per complessivi Euro 479.471 sono
riclassificate le passivita potenziali per le quali non vi e certezza sulla
manifestazione sull’'eventuale momento della loro verificazione, per
fondo imposte per totali Euro 9.797, fondo TFR per totali Euro 94.015,
fondo TFM per Euro 7.500 e per Euro 319.193 relative alla svalutazione
dei fabbricati.

La voce Debiti/Crediti Finanziari Netti per totali Euro 1.697.051 include
debiti verso le Banche per Euro 467.205 essenzialmente legati al com-
parto immobiliare e Banche attive (e/o cassa) per Euro 2.155.398.

In particolare, di seguito il dettaglio dei Debiti verso le Banche:

W Mutuo per Euro 196.239 nei confronti di Unicredit S.p.A. e riferito
agli immobili di Milano via Col di Lana (riportati nella tabella sugli
immobili sopra riportata);

W viutui per Euro 223.815 nei confronti di Unicredit S.p.A. e riferito
agliimmobili di Milano via Rutilia (riportati nella tabella sugliimmo-
bili sopra riportata).

Il notevole miglioramento della posizione finanziaria netta da Euro -
374.702 del 2016 a Euro 1.697.051 del 2017, & imputabile, oltre alla ge-
nerazione di cassa ordinaria, ai fondi raccolti tramite la quotazione sul
mercato AIM Italia pari 2.12 milioni.

Di seguito si dettaglia la posizione finanziaria netta:
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Principali dati finanziari

La posizione finanziaria netta al 31.12.2017, e la seguente:

31.12.2017 31.12.2016 Variazione
Depositi bancari 2.155.398 175.879 1.979.519
Denaro e altri valori in cassa 453 7.499 (7.046)
Disponibilita liquide 2.155.851 183.378 1.972.473

GEEAICH 2 A 0 Gl el 2.155.851 183.378 1.972.473

costituiscono immobilizzazioni

Obbligazioni e obbligazioni convertibili (entro 12 mesi)

Debito verso soci per finanziamenti (entro 12 mesi)

Debiti verso banche (entro 12 mesi) (102.849) (133.158) (30.309)
Debiti verso altri finanziatori (entro 12 mesi)

Quota a breve di finanziamenti

Crediti finanziari

Debiti finanziari a breve termine (102.849) (133.158) (30.309)

Posizione finanziaria netta a breve termine 2.053.002 50.220 2.002.782

Obbligazioni e obbligazioni convertibili (oltre 12 mesi)

Debito verso soci per finanziamenti (oltre 12 mesi)

Debiti verso banche (oltre 12 mesi) (364.356) (424.921) (60.565)
Debiti verso altri finanziatori (oltre 12 mesi)

Quota a lungo di finanziamenti

Crediti finanziari 8.858

Posizione finanziaria netta a medio e lungo

4 424.921 42
termine (355.498) (424.921) (69.423)

Posizione Finanziaria netta 1.697.504 (374.701) 2.072.205

Relazione finanziaria annuale al 31 dicembre 2017 33




Relazione finanziaria annuale . ALFIO BARDOLLA
al 31 dicembre 2017 TRAINING GROUSP

A migliore descrizione della situazione finanziaria si riportano nella ta-
bella sottostante alcuni indici di bilancio

31.12.2017 31.12.2016

Liquidita primaria 2,44 0,94
Liquidita secondaria 2,44 0,94
Indebitamento 0,25 0,54
Tasso di copertura degli immobilizzi 1,26 0,88

L'indice di liquidita primaria, pari a 2,44, esprime un rapporto piu che
equilibrato tra attivita a breve e passivita a breve termine, in migliora-
mento rispetto all'anno precedente.

L'indice di liquidita secondaria, simile all'indice di liquidita primaria, non
subisce variazioni in quanto la societa non ha rimanenze di magazzino.

L'indice di indebitamento, in sensibile miglioramento rispetto al 2016
conferma un solido rapporto tra passivita e mezzi propri. Tale indice
evidenzia la capacita dellimpresa di autofinanziarsi.

L'indice di copertura degli immobilizzi pari a 1.26 esprime una buona
solidita della societa, in quanto conferma che larga parte dell'attivo im-
mobilizzato & coperto da mezzi propri e non di terzi. Anch’esso risulta in
miglioramento rispetto all'anno precedente.
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Attivita di ricerca e sviluppo - investimenti princi-
pali

La Societa svolge attivita di ricerca e sviluppo, con lo scopo primario di
implementare un sistema evoluto di Controllo di Gestione (CDG) ovve-
ro, creare un sistema gestionale interno in grado di interfacciarsi con il
sistema di CRM, il sito internet, il sistema di e-commerce e il database.
Tali investimenti permetteranno di sfruttare a pieno lo sviluppo interna-
zionale che la Societa sta ponendo in essere, acquisendo nuove cono-
scenze e portare all'accrescimento di quelle gia esistenti.

A tal riguardo, la Societa intende avvalersi, anche per il periodo d'impo-
sta 2017, per gli investimenti connessi alle attivita di ricerca e sviluppo
svolte, del credito d'imposta di cui all'articolo 3, del Decreto Legge 23
dicembre 2013, n. 145, come modificata dalla Legge 23 dicembre 2014,
n. 190 e dalla Legge 11 dicembre 2016, n. 232.

La Societa, nel 2017, nello svolgere la suddetta attivita di R&S, si € avval-
sa esclusivamente, dell'apporto di risorse umane esterne.

Nel corso del 2017, si sono sviluppati i seguenti progetti cosi classificati:

 \ Progetto “controllo di gestione” e “convergenza sistemi IT” per l'in-
ternazionalizzazione;

 \ Progetto “prodotti online”;

Il progetto “controllo di gestione” e “convergenza sistemi IT” per l'inter-
nazionalizzazione é stato strutturato come dettagliato nel prosieguo:

WA Completamento del processo di implementazione del software ge-
stionale VelaErp;

WA ottimizzazione dellintegrazione software gestionale VelaErp con
'ambiente CRM;

W Analisi fattibilita per la futura installazione di un sistema di Busi-
ness Intelligence in grado di monitorare la performance aziendale
e l'attivita di marketing;
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WA Ricercae sviluppo di un sistema di rilevazione dello stato avanza-
mento delle attivita di coaching tramite un time-sheet integrato nel
sistema aziendale.

Al fine di realizzare il suddetto progetto, durante il 2017, la Societa si
é affidata allampia esperienza della Societa Sigmagest S.r.l. e dell'Ing.
Paglialonga Marcello.

La realizzazione del progetto “prodotti online”, invece, ha richiesto lo
sviluppo di specifici studi di mercato per la creazione di un percorso
online in grado di architettare una struttura di lead generation adatta
alla tipologia di prodotto e al mercato da aggredire.

Azioni proprie

La ABTG S.p.A. non ha acquistato o ceduto, né detiene, nemmeno per
interposta persona, azioni proprie.

Informazioni su ambiente e personale

In ossequio a quanto disposto dall'art 2428 co. 2 c.c., Vi precisiamo
quanto segue:

La societa svolge la propria attivita nel pieno rispetto delle disposi-zioni
in materia di ambiente e di igiene sul posto di lavoro;

La gestione delle risorse umane prevede un continuo e costante proces-
so di formazione e aggiornamento, anche al fine di incentivare il perso-
nale a perseguire processi di crescita professionale.

Conriguardo all'Organizzazione del personale é stato razionalizzato I'or-
ganigramma con opportuna segregazione delle funzioni ed identifica-
zione di ruoli, responsabilita e mansioni.

Privacy informatica

Si segnala che ABTG ha previsto 'affidamento in outsourcing di un pro-
getto di aggiornamento e consolidamento del sistema aziendale per
la gestione degli adempimenti in tema di normativa Privacy (D. Lgs.
196/03). E’ stato, pertanto individuato un consulente esterno, munito
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dei necessari requisiti di esperienza, capacita ed affidabilita, a cui affi-
dare l'aggiornamento del sistema privacy aziendale a partire dall'inizio
dellanno 2016.

Fatti di rilievo avvenuti dopo la chiusura dell’eser-
cizio ed evoluzione prevedibile della gestione

La societa, nel mese di gennaio 2018, ha confermato il trend positivo di
crescita del fatturato infatti rispetto allo stesso mese dell'anno 2017 il
fatturato é cresciuto del 66%.

Inoltre si segnala che il 10 e 11 febbraio la societa ha tenuto il primo
Wake Up Call in Spagna, confermando il numero di partecipanti previsti
a budget.

A partire dei primi di febbraio, si sono registrate le prime vendite del
prodotto online in lingua inglese relative al Forex e i relativi pacchetti di
coaching, in linea con il budget previsto.
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Sede legale in Milano, Via G. Ripamonti 89 - 20141 Ml
Codice fiscale 08009280960

Numero REA: MI-1996976

P.1. 08009280960

Capitale Sociale Euro 5.093.600,00

Forma giuridica: SOCIETA PER AZIONI - SPA

Settore di attivita prevalente (ATECO): 85592

Societa in liquidazione: no

Societa con socio unico: no

Societa sottoposta ad altrui attivita di direzione e coordinamento: no

Appartenenza a un gruppo: si
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BILANCIO AL 31 DICEMBRE 2017
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Gli importi presenti sono espressi in Euro




ATTIVO
B) IMMOBILIZZAZIONI

31.12.2017

31.12.2016

[ - IMMOBILIZZAZIONI IMMATERIALI

1) Costi di impianto e di ampliamento

0

397

2) Costi di sviluppo

0

216.024

5) Avviamento

36.000

42.000

6) immobilizzazioni in corso e acconti

701.521

0

7) Altre

[l - IMMOBILIZZAZIONI MATERIALI

1.804.494

1.032.241

1) Terreni e fabbricati

3.605.770

3.532.276

4) Altri beni

[l - IMMOBILIZZAZIONI FINANZIARIE

60.972

58.674

2) Crediti

d-bis) verso altri

esigibili oltre l'esercizio successivo

Totale crediti

Totale immobilizzazioni (B)
C) ATTIVO CIRCOLANTE

6.208.781

4.882.173

I - RIMANENZE

5) acconti

[l - CREDITI

106.312

1) Verso clienti

- esigibili entro es. successivo

906.901

1.151.050

Totale crediti verso clienti

906.901

1.151.050

4) verso controllanti

- esigibili entro es. successivo

7.461

7.461

Totale crediti v.so controllanti

7.461

7.461

5 bis) Credit Tributari

- esigibili entro es. successivo

266.450

336.421

Toale crediti tributari

266.450

336.421

5 ter) Imposte anticipate

105.698

7.473

5 quater) Verso Altri

- esigibili entro es. successivo

171.623

250.777

Totale crediti verso altri

[l - Attivita finanziarie che non costituiscono
immobilizzazioni

171.623

250.777

6) altri titoli

IV - DISPONIBILITA" LIQUIDE

1) Depositi bancari e postali

2.154.945

175.879

3) Danaro e valori in cassa

Totale attivo circolante (C)

453

3.728.701

7.499

1.946.572

D) RATEI E RISCONTI 160.599 206.673

TOTALE ATTIVO

10.098.082

7.035.418




PASSIVO 31.12.2017 31.12.2016
A) PATRIMONIO NETTO
| - CAPITALE 5.093.600 4.346.000
Il - RISERVA DA SOVRAPPREZZO AZIONI 2.347.464 0
IV - RISERVA LEGALE 9.373 9.373
VII- ALTRE RISERVE, DISTINTAMENTE INDICATE
- Riserva straordinaria 140.992 140.992
- Versamenti a copertura perdite 338 338
- Riserva avanzo di fusione (40.000) (40.000)
- Varie altre riserve 128.493 128.493
Totale altre riserve 229.823 229.823
VIII - UTILI (PERDITE) PORTATI A NUOVO (304.156) 6.339
IX - UTILE (PERDITA) DELL'ESERCIZIO 419.491 (310.495)
Totale Patrimonio Netto 7.795.595 4.281.040
B) FONDI PER RISCHI E ONERI
4) Altri 336.490 461.714
Totale fondi per rischi e oneri 336.490 461.714
C) TRATTAMENTO DI FINE RAPPORTO DI LAVORO 94.015 49.536
SUBORDINATO
D) DEBITI
3) Debiti verso soci per finanziamenti
- esigibili entro es. successivo 239 239
Totale debiti verso soci per finanziamenti 239 239
4) Debiti verso banche
- esigibili entro es. successivo 102.849 78.858
- esigibili oltre es. successivo 364.356 479.221
Totale debiti verso banche 467.205 558.079
7) Debiti verso fornitori
- esigibili entro es. successivo 524.569 494,137
Toale debiti verso fornitori 524.569 494,137
12) Debiti Tributari
- esigibili entro es. successivo 434.002 685.957
- esigibili oltre es. successivo 39.166 51.245
Totale debiti tributari 473.168 737.202
13) Debiti verso istituti di previdenza
e sicurezza sociale
- esigibili entro es. successivo 135.067 85.759
Totale debiti verso istituti di previdenza 85.759
e sicurezza sociale 135.067
14) Altri debiti
- esigibili entro es. successivo 271.733 367.711
Totale altri debiti 271.733 367.711

Totale debiti

TOTALE PASSIVO

1.871.982
10.098.082

2.243.127
7.035.418
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PROSPETTI
CONTO ECONOMICO

Alfio Bardolla Training Group S.p.A.

Sede legale in Milano, Via G. Ripamonti 89 - 20141 Ml
Codice fiscale 08009280960

Numero REA: MI-1996976

P.l. 08009280960

Capitale Sociale Euro 5.093.600,00

Forma giuridica: SOCIETA PER AZIONI - SPA

Settore di attivita prevalente (ATECO): 85592

Societa in liquidazione: no

Societa con socio unico: no

Societa sottoposta ad altrui attivita di direzione e coordinamento: no

Appartenenza a un gruppo: si
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BILANCIO AL 31 DICEMBRE 2017

R

Gli importi presenti sono espressi in Euro
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31.12.2017 31.12.2016

A) VALORE DELLA PRODUZIONE

1) Ricavi delle vendite e delle prestaz. 9.345.895 5.962.048

5) Altri ricavi e proventi

altri 299.127 951.013
Totale altri ricavi e proventi 299.127 951.013

Totale valore della produzione

B) COSTI DELLA PRODUZIONE

9.645.022

6.913.061

6) Per materie prime, sussidiarie, di consumo 102.644 68.836
e merci
7) Per servizi 5.736.683 3.755.576
8) Per godimento di beni di terzi 365.889 211.861
9) Per il personale:
a) Salari e stipendi 1.071.534 755.606
b) Oneri sociali 268.554 170.817
) Trattamento di fine rapporto 70.911 48.899
Totale costi per il personale 1.410.999 975.322
10) Ammortamenti e svalutazioni
a) Amm.to immob. Immateriali 790.800 339.105
b) Amm.to immob. Materiali 45.356 52.538
c) Altre svalutazioni delle immobilizza-
zioni - 469.666
d) Svalutazioni dei crediti compresi
nell'attivo circolante e delle disponibi-
lita liquide 268.000 39.031
Totale ammortamenti e svalutazioni 1.104.156 900.340
13) Altri accantonamenti - 142.522
14) Oneri diversi di gestione 226.771 970.771

Totale costi della produzione

Differenza tra valore e costo della produzione
(A-B)

C) PROVENTI E ONERI FINANZIARI

8.947.143

697.879

7.025.228

(112.167)

16) Altri proventi finanziari:

d) proventi diversi dai precedenti - altri 3.528 60
Totale altri proventi finanziari 3.528 60

17) Interessi e altri oneri finanziari
altri 98.212 82.145
Totale interessi e altri oneri finanziari 98.212 82.145
17-bis) Utili e perdite su cambi 251 (1.264)

Totale proventi e oneri finanziari

(15+16+17+-17-bis)
RISULTATO PRIMA DELLE IMPOSTE (A-B+-C+-D)

20) Imposte sul reddito dell'esercizio, corren-
ti, differite e anticipate

(94.433)

603.447

(83.349)

(195.516)

- imposte correnti 289.654 122.451

- imposte differite e anticipate (105.698) (7.473)

Totale Imposte sul reddito dell'esercizio, 183.956 114.978
correnti, differite e anticipate

21) UTILE (PERDITA) DELL'ESERCIZIO 419.491 (310.495)
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PROSPETTI

RENDICONTO FINANZIARIO,
METODO INDIRETTO

Alfio Bardolla Training Group S.p.A.

Sede legale in Milano, Via G. Ripamonti 89 - 20141 Ml
Codice fiscale 08009280960

Numero REA: MI-1996976

P.l. 08009280960

Capitale Sociale Euro 5.093.600,00

Forma giuridica: SOCIETA PER AZIONI - SPA

Settore di attivita prevalente (ATECO): 85592

Societa in liquidazione: no

Societa con socio unico: no

Societa sottoposta ad altrui attivita di direzione e coordinamento: no
Appartenenza a un gruppo: si

*kkkkkirikx

BILANCIO AL 31 DICEMBRE 2017
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Gli importi presenti sono espressi in Euro
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31.12.2017 31.12.2016

A) FLUSSI FINANZIARI DERIVANTI
DALL'ATTIVITA’ OPERATIVA (metodo indiretto)

Utile (perdita) dell’'esercizio 419.491 (310.495)
Imposte sul reddito 183.956 114.978
Interessi passivi /(attivi) 98.212 82.145
(Plusvalenze)/minusvalenze derivanti dalla cessione di
attivita - 806.002

1. Utile (perdita) dell’'esercizio prima d'imposte sul red- 701.659 692.630

dito, interessi, dividendi e plus/minusvalenze da cessio-

ne

Rettifiche per elementi non monetari che non hanno avuto

contropartita nel capitale circolante netto

Accantonamenti ai fondi 44.479 185.514

Ammortamenti delle immobilizzazioni 836.156 391.643

Svalutazioni per perdite durevoli di valore - 319.193

Totale rettifiche per elementi non monetari che non hanno 880.635 896.350
avuto contropartita nel capitale circolante netto

2. Flusso finanziario prima delle variazioni del ccn 1.582.294 1.588.980

Variazioni del capitale circolante netto
Decremento (incremento) delle rimanenze (96.300) (8.565)
Decremento (incremento) dei crediti vs clienti 244.149 (632.317)
Incremento (decremento) dei crediti vs fornitori (371.145) 134.919
Decremento (incremento) ratei e risconti attivi 46.074 (163.194)
Incremento (decremento) ratei e risconti attivi - (32.508)
Altri decrementi (incrementi) del capitale circolante 42.041 516.600
netto

Totale variazioni del capitale circolante netto (135.181) (185.065)

3. Flusso finanziario dopo le variazioni del ccn 1.447.113 1.403.915

Altre rettifiche
Interessi incassati (pagati) (98.212) (82.145)
(Imposte sul reddito pagate) (183.956) (114.978)
(Utilizzo dei fondi) (125.225) (20)

Totale altre rettifiche (407.393) (197.143)

Flusso finanziario dell’attivita operativa (A)

B) FLUSSI FINANZIARI DERIVANTI DALL'ATTIVITA’
D'INVESTIMENTO

1.039.721

1.206.772

Immobilizzazioni materiali

(Investimenti) (121.148) -

Disinvestimenti - 771.153
Immobilizzazioni immateriali

(Investimenti) (2.042.153) (979.994)
Immobilizzazioni finanziarie

Disinvestimenti 537 10.000
Attivita finanziarie non immobilizzate

(Investimenti) - (25)
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Flusso finanziario dell’attivita di investimento (B)

C) FLUSSI FINANZIARI DERIVANTI DALL'ATTIVITA’
DI FINANZIAMENTO

(2.162.764)

(198.866)

Mezzi di terzi
Accesione di finanziamenti - 15.330
(Rimborso di finanziamenti) - (1.224.953)

Mezzi propri

Aumento di capitale a pagamento
Flusso finanziario dell’attivita di finanziamento (C)

Incremento (decremento) delle disponibilita liquide
(AtBC)

Disponibilita liquide a inizio esercizio

3.095.063
3.095.063

1.972.019

(1.209.623)

(201.717)

Depositi bancari e postali 175.879 384.178
Denaro e valori in cassa 7.499 914
Totale disponibilita liquide a inizio esercizio 183.378 385.092

Disponibilita liquide a fine esercizio
Depositi bancari e postali 2.154.945 175.879
Denaro e valori in cassa 453 7.499
Totale disponibilita liquide a fine esercizio 2.155.398 183.378
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NOTA INTEGRATIVA, PARTE INIZIALE

Il bilancio della ABTG S.p.A. al 31 dicembre 2017 ¢ redatto in forma
ordinaria ai sensi dell'articolo 2423 del Codice Civile e allo stesso viene
allegata la relazione sulla gestione. Il bilancio é redatto in conformita ai
criteri generali e ai principi indicati dall'OIC.

Il presente bilancio & stato disposto nella prospettiva della continuita
aziendale ai sensi dell'articolo 2423bis del codice civile.

| dati e le analisi del presente documento, anche di natura economica,
finanziaria, patrimoniale, in correlazione con le principali informazioni
fornite dalla relazione sulla gestione, rappresentano la situazione della
societa in tutti i suoi aspetti, in un quadro di analisi fedele e
prudenziale che, a parere dellorgano amministrativo supporta
I'appropriatezza del presupposto della continuita aziendale.

PRINCIPI CONTABILI APPLICATI

La valutazione delle voci di Bilancio e stata fatta ispirandosi a criteri ge-
nerali di prudenza e competenza nella prospettiva della continuazione
dell'attivita della Societa, tenendo conto della sostanza dell'operazione
o del contratto.

Sono stati osservati criteriin linea con quelli previsti dall'art. 2426 Codice
civile, richiamati ed integrati dai principi contabili emanati dal Consiglio
Nazionale Dottori Commercialisti e Ragionieri modificati dall'lOrganismo
Italiano di Contabilita, con il documento che ne ha curato la revisione a
seguito delle nuove disposizioni del D.Lgs. n. 139 del 18 agosto 2015. In
particolare, nella redazione del bilancio sono stati osservati i seguenti
principi, in linea con l'art. 2423bis del Codice Civile:
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* La valutazione delle voci e fatta secondo prudenza e nella pro-
spettiva di continuazione dell'attivita, nonché tenendo

* conto della funzione economica dell'elemento dell'attivo o del
passivo considerato; Sono stati indicati esclusivamente

« gli utili realizzati alla data di chiusura dell'esercizio;

+ Si & tenuto conto dei proventi e degli oneri di competenza dell'e-
sercizio, indipendentemente dalla data dell'incasso o

* del pagamento;

* Si & tenuto conto dei rischi e degli oneri di competenza dell'eser-
cizio, anche se conosciuti dopo la chiusura di questo;

* Gli elementi eterogenei ricompresi nelle singole voci sono stati
valutati separatamente.

Di seguito sono descritti i criteri di valutazione applicati alle voci di bilan-
cio maggiormente significative.

NOTA INTEGRATIVA, ATTIVO

IMMOBILIZZAZIONI

Immobilizzazioni Immateriali

Sono iscritte al costo storico di acquisizione, comprensivo degli oneri ac-
cessori di diretta imputazione, ed esposte al netto degli ammortamenti
effettuati nel corso degli esercizi ed imputati direttamente alle singole
VOCi.

Qualora, indipendentemente dallammortamento gia contabilizzato, ri-
sulti una perdita durevole di valore, I'immobilizzazione viene corrispon-
dentemente svalutata. Se in esercizi successivi vengono meno i presup-
posti della svalutazione viene ripristinato il valore originario rettificato
dei soli ammortamenti.

Non si e proceduto alla capitalizzazione di oneri finanziari, né risulta-
no iscritte immobilizzazioni immateriali acquistate in una valuta diversa
dall'Euro.

| costi iscritti sono ragionevolmente correlati ad una utilita protratta in
piu esercizi, e sono ammortizzati sistematicamente in relazione alla loro
residua possibilita di utilizzazione a partire da quanto I'immobilizzazio-
ne é disponibile e pronta per l'uso. In particolare:
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* | costi di impianto ed ampliamento vengono ammortizzati in 5
esercizi;

* Le Spese di sviluppo estero, verranno ammortizzate in concomi-
tanza con l'apertura della Societa nei mercati esteri;

* | costi relativi al Data Base prevedevano, nel corso del 2015, I'am-
mortamento in 4 esercizi in quote costanti. Tale ammortamento, &
stato rivisto in base alla sua utilita futura e a partire dal 2016, viene
ammortizzato in 3 esercizi;

* Il software in licenza d'uso viene ammortizzato in tre esercizi;

* L'avviamento viene ammortizzato in dieci esercizi;

* Le migliorie beni di terzi vengono ammortizzate in dodici anni;

* Gli altri costi pluriennali vengono ammortizzati in 5 esercizi.

Immobilizzazioni Materiali

Sono iscritte al costo di acquisto, maggiorato degli oneri accessori di
diretta imputazione, e rettificate dai corrispondenti fondi di ammorta-
mento.

Le quote di ammortamento, imputate a Conto economico, sono state
calcolate sulla base del criterio della residua possibilita di utilizzazione,
criterio che abbiamo ritenuto ben rappresentato dalle seguenti aliquo-
te, ridotte alla meta nell'esercizio di entrata in funzione del bene:

TERRENI E FABBRICATI
* Fabbricati Strumentali: 3%
ALTRI BENI

*  Mobili e arredo ufficio: 12%
+  Macchine d'ufficio elettroniche: 20%
+ Telefoni cellulari: 10%

Qualora, indipendentemente dallammortamento gia contabilizzato, ri-
sulti una perdita durevole di valore, 'immobilizzazione viene corrispon-
dentemente svalutata. Se in esercizi successivi vengono meno i presup-
posti della svalutazione viene ripristinato il valore originario rettificato
dei soli ammortamenti.
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Non sono state operate rivalutazioni monetarie o valutarie.

Le manutenzioni e riparazioni ordinarie sono imputate a conto econo-
mico, mentre quelle aventi natura incrementativa del valore dei cespiti
o della loro vita utile sono invece capitalizzate e quindi portate ad incre-
mento del valore dei cespiti a cui si riferiscono.

Oltre alle sistematiche riduzioni di valore costituite dallammortamen-
to, ogni immobilizzazione materiale ¢, inoltre, soggetta ad un periodico
riesame ai fini di determinare se il suo valore di bilancio ha subito una
perdita durevole di valore. Ove ci0 si verifichi, tale ulteriore riduzione
viene riflessa nel bilancio attraverso una svalutazione ed un’aggiorna-
ta stima della vita utile residua con conseguente effetto negli esercizi
successivi sul suo ammortamento. Se negli esercizi successivi vengono
meno i motivi della sua svalutazione effettuata in precedenza, il valore
di costo viene ripristinato, al netto del’lammortamento.

| beni strumentali di modesto costo unitario inferiore a Euro 516,46 e
di ridotta vita utile sono completamente ammortizzati nell’esercizio di
acquisizione.

Immobilizzazioni Finanziarie

La voce e composta a depositi cauzionali, per Euro 24 (Euro 561 nell'e-
sercizio precedente).

ATTIVO CIRCOLANTE
Crediti

| crediti sono iscritti secondo il criterio del costo ammortizzato, tenendo
in considerazione il fattore temporale ed il valore presumibile di realiz-
zo. In particolare, il valore di iscrizione iniziale & rappresentato dal valo-
re nominale del credito, al netto di tutti i premi, sconti ed abbuoni, ed
inclusivo degli eventuali costi direttamente attribuibili alla transazione
che ha generato il credito. | costi di transazione, le eventuali commis-
sioni attive e passive e ogni differenza tra il valore iniziale ed il valore
nominale a scadenza sono inclusi nel calcolo del costo ammortizzato
utilizzando il criterio dell'interesse effettivo.

E’ costituito un apposito fondo svalutazione a fronte di possibili rischi di

Relazione finanziaria annuale al 31 dicembre 2017 55




Relazione finanziaria annuale . ALFIO BARDOLLA

TRAINING GROUP

al 31 dicembre 2017

insolvenza, la cui congruita rispetto alle posizioni di dubbia esigibilita e
verificata periodicamente ed, in ogni caso, al termine di ogni esercizio,
tenendo conto sia delle situazioni di inesigibilita.

Crediti Tributari

In tale voce sono indicati tutti i crediti che la societa vanta nei confronti
dell'erario. Essi sono iscritti al valore di presumibile realizzo.

Attivita per Imposte Anticipate e Fondo per Imposte anche Differite

In ossequio a quanto disposto dall'articolo 2424 del codice civile, cosi
come modificato dal D.Lgs. 6 del 2003, viene data separata indicazione
in bilancio nella voce C Il dell'attivo delle attivita per imposte anticipate
e nella voce B del passivo per imposte differite. Le imposte sul reddito
anticipate e differite sono calcolate sulle differenze temporanee tra i
valori degli elementi positivi e negativi del conto economico determinati
secondo criteri civilistici ed i corrispondenti valori riconosciuti ai fini fi-
scali. L'iscrizione delle imposte anticipate & subordinata alla ragionevole
certezza della loro recuperabilita, condizione che, in questo caso, risulta
ampiamente verificata dai budget redatti dal Consiglio di Amministra-
zione.

Disponibilita Liquide
Sono iscritte al loro valore nominale.

CREDITI VERSO SOCI PER VERSAMENTI ANCORA
DOVUTI

Crediti verso soci per versamenti ancora dovuti

Non sussistono, al 31 dicembre 2017, cosi come al 31 dicembre 2016,
crediti verso soci per versamenti ancora dovuti.

Immobilizzazioni immateriali

Le immobilizzazioni immateriali, espresse negli schemi di bilancio al
netto dei relativi fondi, hanno subito delle variazioni elencate nella se-
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guente tabella:

Movimenti delle immobilizzazioni immateriali

Immob.
Costi di impianto  Costi di immateriali  Altre immob. Totale immob.

Awiamento . . o : o
in corso e immateriali immateriali

acconti

e di ampliamento sviluppo

Valore di inizio esercizio

Costo 1.986 216.024 60.000 0 1.456.241 1.734.251
Ammortamenti (Fondo 1.589 - 18.000 0 424.000 443589
ammortamento)
Valore di bilancio 397 216.024 42.000 0 1.032.241 1.290.662
Variazioni nell'esercizio
Incrementi per acqui- ) ; - - 1.556.657 1.556.657
Sizionli
Riclassifiche (del ; (216.024) ; 701.521 - 485.497
valore di bilancio)
Ammortamento delfe- 397 - 6.000 : 784.403 790.800
sercizio
Valore di fine esercizio
Costo 1.986 0 60.000 701.521 3.012.898 3.776.404
Ammortamenti (Fondo 1.986 - 24.000 - 1.208.404 1.234.390
ammortamento)
Valore di bilancio 0 0 36.000 701.521 1.804.494 2.542.015
Relazione finanziaria annuale al 31 dicembre 2017 5/




Relazione finanziaria annuale . ALFIO BARDOLLA

al 31 dicembre 2017

TRAINING GROUP

58

Tutti i costi iscritti fra le immobilizzazioni immateriali sono ragionevol-
mente correlati ad una utilita protratta in piu esercizi, e sono ammortiz-
zati sistematicamente in relazione alla loro residua possibilita di utiliz-
zazione.

1. I costi di impianto e ampliamento ricomprendono le spese
sostenute per la costituzione della Societa.

2. Data Base: la societa ha concretizzato I'acquisto di una parte
considerevole del suo Data Base (circa 200.000 lead e

20.000 clienti) a fine aprile del 2016, per il tramite di un acquisto al
prezzo di Euro 466.700 interamente corrisposti a controparte.
L'ammortamento di tale Asset e previsto in tre esercizi ad aliquote
costanti. La societa inoltre continua la sua politica di
accrescimento del Data Base per il tramite dell'investimento nella
lead generation.

3. Il software in licenza d’'uso riguarda l'investimento che la societa
sta sostenendo per il cambio del software gestionale integrato con
gli altri principali software aziendali.

4. L'Avwiamento, derivante dalle operazioni straordinarie realizzate
nel corso del esercizio 2014, & sostenuto dalla contribuzione
ottenuta attraverso dei contratti di affitto attivi su immobili di
proprieta;

5. Migliorie Beni di Terzi, riguardano le migliorie apportate dalla
societa allimmobile nel quale esercita la propria attivita.

6. Altri costi pluriennali da ammortizzare comprendono
I'investimento che la societa ha sostenuto per il processo di
guotazione portato a termine nel corso del 2017.

Immobilizzazioni Materiali

La tabella sottoesposta riporta le movimentazioni delle
immobilizzazioni materiali al 31 dicembre 2017. Nel corso dell
esercizio, ai fini di una miglior rappresentazione di bilancio, ed in
ottemperanza ai principi contabili in vigore, e stato effettuato lo scor-
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poro del valore dei terreni e un corretta disamina della destinazione
dei immobili iscritti in bilancio.

Riguardo ai fabbricati classificati nell'attivo patrimoniale, la Societa, nel
corso del 2016, aveva dato mandato alla societa Eagle and Wise Srl
(perito indipendente) per la redazione di una perizia valutativa.

Movimenti delle immobilizzazioni materiali

Terreni e Altre immobilizzazioni Totale immobilizzazioni

fabbricati immateriali immateriali

Valore di inizio esercizio - -

Costo 3.575.984 70.917 3.646.901
Ammortamenti (Fondo 43.709 12.243 55.952
ammortamento)

Valore di bilancio 3.532.276 58.674 3.590.950

Variazioni nell'esercizio
Incrementi per acquisizioni 89.858 31.290 121.148
Ammortamento dell’'esercizio 16.364 28.992 45,355

Valore di fine esercizio

Costo 3.665.842 102.207 3.768.049

Ammortamenti (Fondo 60.073 41235 101.308

ammortamento)

Valore di bilancio 3.605.770 60.972 3.666.742
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Immobilizzazioni Finanziarie

Le immobilizzazioni finanziarie sono ridotte da euro 536 ad euro 24.
L'importo fa riferimento a depositi cauzionali.

Variazioni e scadenza dei crediti immobilizzati

Valore di inizio Variazioni Valore di Quota scadente

esercizio nell'esercizio fine esercizio oltre I'esercizio

Crediti immobilizzati verso altri 561 (537) - 24

ATTIVO CIRCOLANTE

RIMANENZE

Valore di inizio Variazioni Valore di

esercizio nell’'esercizio fine esercizio

Acconti 10.012 96.300 106.312

L'incremento della voce & dato da Euro 49.000 per somme pignorate e
per la restante quota per caparre versate alle strutture ricettive dove si
svolgono i corsi di formazione.
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CREDITI ISCRITTI NELL'ATTIVO CIRCOLANTE

| crediti esposti in bilancio sono cosi riassunti:
Variazioni e scadenza dei crediti iscritti nell'attivo circolante

Valore di inizio Variazioni Valore di Quota scadente

esercizio nell'esercizio fine esercizio oltre l'esercizio

Crediti verso clienti iscritti nell'attivo

B 1.151.050 (244.149) 906.901 0
circolante
dil'g ver,so imprese controllanti 7 461 0 7 461 0
iscritti nell’attivo circolante
Qredltl tributari iscritti nell'attivo 336.421 (69.971) 266.450 0
circolante
Attivita per imposte anticipate iscritte
nell'attivo circolante /473 98.225 105.698 0
Crediti verso altri iscritti nell'attivo 250.777 (79.154) 171.623 0

circolante

Suddivisione dei crediti iscritti nell'attivo circolante per area geografica

Per quanto riguarda i crediti entro 'esercizio successivo sono divisi in:
Crediti Commerciali dettagliati di seguito:

Italia CEE Extra CEE Totale
Qredltl verso clienti iscritti nell'attivo 368.185 416.305 122.411 906.901
circolante
Crefjltl.vers.o controllanti iscritti 7 461 i ) 7461
nell'attivo circolante
(;redltl tributari iscritti nell'attivo 266.450 i ) 266.450
circolante
Attl\,/lta. perllmposte anticipate iscritte 105.698 i i 105.698
nell'attivo circolante
Crediti verso altri iscritti nell'attivo 171.623 i ) 171.623

circolante
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DISPONIBILITA LIQUIDE

Al 31 dicembre 2017, le disponibilita liquide ammontano ad Euro
2.164.257 e corrispondono, per Euro 453 alle disponibilita liquide pre-
senti in cassa, per Euro 71.426 al saldo attivo presente sul conto paypal,
per Euro 11.732 per disponibilita relative alle altre carte prepagate, per
Euro 2.071.787 relative a liquidita bancarie ed, infine, per Euro 8.859 per
un conto di criptovalute aperto in dollari e che viene convertito alla fine
dell'esercizio in Euro.

Valore di inizio Variazioni Valore di
esercizio nell'esercizio fine esercizio
Depositi bancari e postali 175.879 1.979.066 2.154.945
Denaro e altri valori in cassa 7.499 (7.046) 453
Totale disponibilita liquide 183.378 1.972.020 2.155.398

RATEI E RISCONTI ATTIVI

| ratei e i risconti attiviammontano a complessivi Euro 160.599 e sono
cosi dettagliati:

Valore di inizio Variazioni Valore di

esercizio nell'esercizio fine esercizio
Risconti attivi 206.673 (46.074) 160.599
Totale ratei e risconti attivi 206.673 (46.074) 160.599

| risconti attivi al 31 dicembre 2017 sono cosi composti: i) assicurazioni
per Euro 2.395, ii) Corsi per Euro 35.029, iii)

Diritti d’Autore per Euro 91.000, iv) Acquisti merce per Euro 15.000 e v)
altri per Euro 17.175.
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NOTA INTEGRATIVA, PASSIVO E PATRIMONIO NET-
TO

Debiti

Sono rilevati al loro valore nominale, modificato con il consenso della
controparte, in occasione di resi o di rettifiche di fatturazione. In tale
voce sono accolte passivita certe e determinate, sia nellimporto che nel-
la data di sopravvenienza.

Gli sconti di cassa sono rilevati al momento del pagamento.

Ratei e risconti

Sono stati determinati secondo il criterio dell'effettiva competenza eco-
nomica-temporale dei costi e dei ricavi cui si riferiscono. Trattasi di quo-
te di costi o di ricavi la cui competenza varia in ragione del tempo.

Per i ratei e risconti di durata pluriennale, sono state verificate le condi-
zioni che ne avevano determinato l'iscrizione originaria, adottando, ove
necessario, le opportune variazioni.

Fondi Rischi e Oneri

Nella valutazione di tali fondi sono stati rispettati i criteri generali di
prudenza e competenza. Le passivita potenziali sono state rilevate ed
esposte in bilancio ed iscritte nei fondi in quanto ritenute probabili ed
essendo stimabile con ragionevolezza 'ammontare del relativo onere.
Si segnala, nel rispetto dell'OIC 31, che esistono passivita possibili e re-
mote evidenziate nella descrizione dei valori rappresentati nel seguito
della presente nota integrativa.

Trattamento di Fine Rapporto di Lavoro Subordinato

Rappresenta l'effettivo debito maturato verso i dipendenti in conformi-
ta di legge e dei contratti di lavoro vigenti, considerando ogni forma di
remunerazione avente carattere continuativo.

Il Fondo corrisponde al debito della societa, a tale titolo, verso il perso-
nale dipendente in forza alla chiusura del 31 dicembre 2017, a norma
dell'art. 2120 C.C., dei contratti collettivi nazionali di lavoro, al netto degli
anticipi corrisposti.
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PATRIMONIO NETTO
Il sottocitato prospetto riporta le variazioni del patrimonio netto.

Variazioni nelle voci di patrimonio netto

Altre variazioni
Valore

Patrimonio Netto inizio
esercizio

Rsultato Valore di fine

d'esercizio esercizio

Capitale 4.346.000 747.600 ) 5.093.600
Riserva da sovrapprezzo 0 2.347.464 2.347.464
azioni .

Riserva legale 9.373 - - 9.373
Altre riserve i i

Riserva straordinaria 140.992 ) ) 140.992
Versamenti a copertura

perdite 338 - - 338
Riserva avanzo di fusione (40.000) (40.000)
Varie altre riserve 128.493 1AL

Utile (perdite) portati a
nuovo 6.339 - (310.495) (304.156)
Utile (perdita) (310.495) - - 419.491

) . 419.491
dell'esercizio
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DISPONIBILITA E UTILIZZO DEL PATRIMONIO NETTO

Importo Origine/natura Eziszlgg.tjncg
Capitale 5.093.600 capitale
Riserva da sovrapprezzo azioni 2.347.464 capitale
Riserva legale 9.373 utili B
Altre riserve
Riserva straordinaria 140.992 utili A B, C
Versamenti a copertura perdite 338 capitale B
Riserva avanzo di fusione (40.000) capitale
Varie altre riserve 128.493 utili A B, C
Totale altre riserve 229.823
Utili (perdita) portati a nuovo (304.156)

Legenda: A: per aumento di capitale B: per copertura perdite C: per di-
stribuzione ai soci D: per altri vincoli statutari E: altro

ORIGINE, POSSI‘BILITA DI UTILIZZO E
DISTRIBUIBILITA DELLE VARIE ALTRE RISERVE

Possibilita di

Descrizione Importo Origine/natura

utilizzazione

Altre riserve 128.493 utili A B, C

Legenda: A: per aumento di capitale B: per copertura perdite C: per di-
stribuzione ai soci D: per altri vincoli statutari E: altro
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Fondi Rischi e Oneri

La voce in oggetto nel corso dell’'esercizio e stata cosi movimentata:

Tot. fondi per rischi e

Altri fondi :
oneri

Valore di inizio esercizio 461.714 461.714

Variazioni nell'esercizio

Altre variazioni (125.224) -
Valore di fine esercizio 336.490 336.490

La voce Fondo per rischi e oneri include: i) fondo svalutazione
fabbricati per Euro 319.193 e il fondo imposte per Euro 9.797 iii) fondo
trattamento di fine mandato per Euro 7.500. Il fondo imposte é
relativo a potenziali rischi tributari, che sono stati valutati al fine di
esprimere rischiosita potenziali in considerazione della necessita di
rappresentare prudenzialmente i dati di bilancio.

Trattamento di ine rapporto di lavoro subordinato

Il Fondo accantonato e rivalutato, rappresenta l'effettivo debito al 31
di-cembre 2017 verso i dipendenti in forza a tale data, al lordo degli
accan-tonamenti di legge. Il Fondo é stato calcolato secondo quanto
previsto nellart 2120 del Codice Civile. L'accantonamento lordo
dellanno TFR e stato ridotto della quota afferente le dimissioni del
personale dipenden-te.

Non e stato versato TFR al Fondo Tesoreria INPS.

Il fondo TFR passa da Euro 49.536 ad Euro 94.015.
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Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato

Valore di inizio esercizio 49.536

Variazioni nell'esercizio

Accantonamento nell'esercizio 44.479
Valore di fine esercizio 94.015

| debiti esigibili entro l'esercizio successivo, ammontano ad euro
1.468.459 si riferiscono ai debiti commerciali dettagliati nella seguente
tabella:

VARIAZIONI E SCADENZA DEI DEBITI

Quota scadente
entro
I'esercizio

Valore di inizio Valore di fine
esercizio esercizio

Quota scadente oltre

I'esercizio

Debiti verso soci per

! . . 239 239 239 -
finanziamenti

Debiti verso Banche 558.079 467.205 102.849 364.356
Debiti verso fornitori 494,137 524.569 524.569 -
Debiti Tributari 737.202 473.168 434.002 39.166
Debiti verso istituti di

previdenza e di 85.759 135.067 135.067 -
sicurezza sociale

Altri Debiti 367.711 271.733 271.733 -

La voce Altri debiti & cosi composta: i) debiti verso associati Euro 84.000
ii) debiti verso organo amministrativo Euro 20.889 iii) debiti verso di-
pendenti Euro 105.493 iv) rimborsi spese Euro 7.603 v) debiti
originati da vertenze legali per Euro 48.966.
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SUDDIVISIONE DEI DEBITI PER AREA GEOGRAFICA

Area geografica Italia CEE Extra CEE Totale
[?ebiti Vverso spci per 239 i i 239
finanziamenti

Debiti verso Banche 467.205 - - 467.205
Debiti verso fornitori 520.532 21.188 (17.151) 524.569
Debiti Tributari 473.167 - - 473.168
Debiti verso istituti di

previdenza e di 135.067 - - 135.067

sicurezza sociale

Altri Debiti 271.733 - - 271.733

DEBITI ASSISTITI DA GARANZIE REALI SU BENI SOCIALI

I mutui e gli altri debiti verso istituti di credito si riferiscono alle
operazioni immobiliari derivanti dalle operazioni di straordinarie di
conferimento. Si precisa che il mutuo relativo agli immobili di Milano
Via Rutilia, per residui Euro 188.702, ha scadenza il 30 novembre 2023,
mentre il mutuo relativo agli immobili di Milano Viale Col di Lana, per
residui Euro 175.655, ha scadenza il 30 giugno 2026. Di seguito si
riportano le ipoteche legate agli immobili in possesso della Societa: i)
Immobile di Via Rutilia per Euro 1.105.980 e ii) immobile di Via Col di
Lana per Euro 1.800.000.
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| mutui e gli altri debiti verso istituti di credito si riferiscono alle opera-
zioni immobiliari derivanti dalle operazioni di straordinarie di conferi-
mento, e sono dettagliati nella seguente tabella:

Residuo Mutui Valore al 31.12.2017 Valore al 31.12.2016 Variazione
Immobili di Via Rutilia 223.815 258.101 (34.286)
'Lr:rr]g"b"' di viale Coldi 196.239 221.120 (24.881)

Si precisa che il mutuo relativo agli immobili di Milano Via Rutilia ha
scadenza il 30 novembre 2023, mentre il mutuo relativo agli immobili di
Milano Viale Col di Lana ha scadenza il 30 giugno 2026.

Di seguito si riportano le ipoteche legate agli immobili in possesso della

societa:
Valore al 31.12.2017 Valore al 31.12.2016 Variazione
Immobili di Via Rutilia 1.105.980 1.105.980 0
Immobili di Viale Col di 1.800.000 1.800.000 0

Lana
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NOTA INTEGRATIVA, CONTO ECONOMICO

Ricavi, Costi, Proventi e Oneri
Sono esposti in bilancio secondo il principio della prudenza e della com-
petenza, con rilevazione dei relativi ratei e risconti.

Imposte correnti e differite

Le imposte sul reddito di competenza dell'esercizio sono determinate
in base alle norme di legge vigenti applicando le aliquote in vigore nel
rispetto delle disposizioni del Testo Unico.

Le imposte correnti sono state determinate in base all'onere di compe-
tenza dell'esercizio. Il debito rilevato nel passivo dello Stato patrimonia-
le € esposto al netto degli acconti versati, delle ritenute subite e dei cre-
diti d'imposta. Sono inoltre rilevate le imposte anticipate e differite sulle
differenze temporanee tra attivita e passivita iscritte in bilancio e quelle
riconosciute ai fini fiscali e le imposte anticipate sulle perdite fiscali ri-
portabili a nuovo, previa verifica della ragionevole certezza di realizzare
in futuro utili in grado di riassorbire le predette differenze temporanee
relativamente alle imposte anticipate.

Impegni e Rischi
La societa non ha impegni e rischi che non risultano dalla apposita se-
zione dej conti d'ordine.

VALORE DELLA PRODUZIONE

Il valore della produzione & pari a 9.645.022, con un incremento rispetto
all'esercizio precedente di Euro 2.731.961.

Suddivisione dei ricavi delle vendite e delle prestazioni
per categoria di attivita

Al 31 dicembre 2017 la voce Ricavi delle vendite e delle prestazioni am-
monta ad Euro 9.645.022 ed risulta cosi composta: i) Ricavi della gestio-
ne caratteristica Euro 9.345.895 ii) Altri ricavi e proventi Euro 299.127.
Piu precisamente si fa presente che la voce Altri ricavi e proventi e cosi
strutturata: i) affitti attivi Euro 28.800 ii) sopravvenienze attive Euro
63.950 iii) altri ricavi e proventi Euro 87.372, iv) Credito d'imposta per
attivita di ricerca e sviluppo per euro 119.005. Si fa presente che il con-
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tributo per Ricerca e sviluppo sopra menzionato si riferisce alle spese
di ricerca e sviluppo sostenute dalla ABTG Spa nel corso del 2017 nel
rispetto della Legge 190 del 23 dicembre 2014 (Legge di stabilita).

Categoria di attivita Valore esercizio corrente
Vendite 131.856
Servizi 9.214.039

COSTI DELLA PRODUZIONE

Al 31 dicembre 2017 i costi operativi ammontano ad Euro 8.947.143
con un incremento di Euro 1.921.914 rispetto all'esercizio precedente;
tale crescita significativa e principalmente legata al maggiore impatto
dei costi per servizi e al sostenimento di maggiori costi della struttura,
data la crescita del fatturato. Nel prosieguo viene indicata la
composizione dettagliata della voce Costi della produzione: i) costi per
materie prime Euro 102.644 ii) costi per servizi Euro 5.736.683 iii) costi
per godimento di beni di terzi Euro 365.889 iv) costo del personale Euro
1.411.000 v) ammortamenti e svalutazioni Euro 1.104.156 vi) oneri
diversi di gestione Euro 226.771. Piu precisamente si fa presente che la
voce Costi per servizi & cosi strutturata: i) servizi per corsi e coaching
Euro 1.872.820 ii) provvigioni commerciali Euro 2.003.925 iii) utenze e
manutenzioni varie Euro 92.475 iv) consulenze esterne Euro 483.046 v)
pubblicita Euro 296.291 vi) compenso organo amministrativo Euro
537.362 vii) altri servizi Euro 450.764.

PROVENTI E ONERI FINANZIARI

La gestione finanziaria netta mostra un saldo negativo per Euro (94.431).
Al 31 dicembre 2017 i proventi finanziari risultano essere cosi
composti: i) interessi attivi bancari Euro 14 ii) sconti e abbuoni attivi
Euro 3.514. Per quanto riguarda, invece, gli oneri finanziari, di seguito
la loro composizione: i) servizi pos vendita Euro 26.088 ii) interessi
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passivi da finanzia-mento Euro 12.253 iii) interessi passivi dilazione
pagamento Euro 1.769 iv) sconti e abbuoni passivi Euro 2.448 v)
interessi passivi da debiti verso Erario Euro 3.114 vi) oneri di
finanziamento Euro 25.753 ed, infine, vii) spese bancarie per Euro
26.805

Composizione dei proventi da partecipazione.

Proventi diversi dai dividendi

Da altri 3.528

Occorre precisare che, alla data di redazione della presente Nota in-
tegrativa, non si sono riscontrati effetti significativi delle variazioni nei
cambi valutari in quanto la societa opera prevalentemente in Italia (art.
2427 co. 1 n. 6-bis C.C.).

Ripartizione degli interessi e altri oneri finanziari per ti-
pologia di debiti

Interessi e altri oneri finanziari

Debiti verso banche 64.792

Altri 33.419

La voce risulta essere cosi composta: i) interessi finanziari passivi per
Euro 64.792 e ii) altri interessi per Euro 33.419.
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IMPORTO E NATURA DEI SINGOLI ELEMENTI DI RI-
CAVO/COSTO DI ENTITA O INCIDENZA ECCEZIONA-
LI

Ai sensi dell'articolo 2427, punto 13, del Codice Civile, si segnala che
nella voce A5 Altri Ricavi e proventi e stato contabilizzato il credito d'im-
posta per attivita di ricerca e sviluppo, ai sensi dell'articolo 3 del DL 23
dicembre 2013, n. 145 e successive modificazioni. Nel corso del 2017
la Societa ha infatti sostenuto costi per risorse impiegate in attivita di
ricerca e sviluppo riguardanti i progetti denominati: 1) sviluppo estero
online e 2) sviluppo software.

IMPOSTE SUL REDDITO D’ESERCIZIO, CORRENTI,
DIFFERITE E ANTICIPATE

La composizione della voce di bilancio Imposte sul reddito dell'esercizio
€ cosi composta: i) imposte correnti Euro 289.654 ii) imposte anticipate
Euro (105.698). In particolare le imposte correnti sono cosi composte: i)
IRAP Euro 59.373 eii) IRES Euro 230.281. Al 31 dicembre 2017 le imposte
anticipate sono stimabili in Euro 105.698 relative a differenze tempora-
nee tra ammortamenti civilistici e fiscali.
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NOTA INTEGRATIVA, RENDICONTO FINANZIARIO

Il Rendiconto finanziario della Societa ABTG Spa e stato predisposto con
il metodo indiretto.

NOTA INTEGRATIVA, ALTRE INFORMAZIONI

Dati sull'occupazione

Conformemente alle disposizioni di cui al punto 15) dell'articolo 2427
del codice civile si forniscono di seguito i dati relativi alla composizione
del personale dipendente alla data del 31 dicembre 2017.

Numero medio

Dirigenti 1
Quadri 4
Impiegati 16

Compensi, anticipazioni e crediti concessi ad amministra-
tori e sindaci e impegni assunti per loro conto

Come richiesto dall'articolo 2427, punto 16, del Codice Civile si informa
che e stato deliberato di corrispondere ad Amministratori e Sindaci i
compensi di seguito evidenziati, che sono iscritti nel Conto Economico
nella voce B7 costi per servizi:

Amministratori Sindaci

Compensi 250.000 14.000
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Compensi al revisore legale o societa di revisione

REVISIONE LEGALE DEI CONTI

Il presente bilancio e sottoposto a revisione legale dei conti da parte
BDO Italia S.P.A., in esecuzione della delibera assembleare del 29
giugno 2015, che ha attribuito l'incarico di revisione legale dei conti al
Collegio Sindacale, ai sensi degli Articoli 2403 e 2409-bis del Codice
Civile e dell'articolo 23 dello Statuto, per il triennio che si chiude con
I'approvazione del bilancio al 31 dicembre 2017.

Valore

Revisione legale dei conti annuali 27.000

Totale corrispettivi spettanti al revisore legale o alla societa di revisione 27.000

Impegni, garanzie e passivita potenziali non risultanti
dallo stato patrimoniale

Non vi sono accordi non risultanti dallo Stato Patrimoniale che possano
influenzare in modo significativo la situazione patrimoniale, finanziaria
ed il risultato economico della Societa, ai sensi dell'articolo 2427, punto
22-ter del Codice Civile.

Informazioni sulle operazioni con parti correlate

Al fine di indentificare la nozione di parti correlate si é fatto riferimento
ai principi contabili italiani OIC, tenendo peraltro anche conto dei
principi ai quali le societa quotate presso Borsa Italiana, segmento AIM
normalmente si attengono.

Si segnala che I'Assemblea dei Soci della Societa, con delibera del 6
maggio 2016, ha deliberato per il socio ed amministratore Alfio Bardolla
un compenso una tantum correlato alla quotazione in Borsa della
societa pari all'1,75 per cento della capitalizzazione della stessa alla data
di inizio delle negoziazioni.
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Si segnala che il Consiglio di Amministrazione della Societa, con
delibera del 16 giugno 2016, ha deliberato per il socio ed
amministratore Alfio Bardolla, in ottemperanza della delibera
assembleare del 6 maggio 2016, un emolumento annuo di Euro
170.000 lordi.

Inoltre, nella medesima seduta il Consiglio di Amministrazione della
Societa ha deliberato di siglare con il socio ed amministratore Alfio
Bardolla i seguenti contratti:

+ Contratto di licenza del Marchio Alfio Bardolla Training Group,

+ Contratto di licenza del Marchio Alfio Bardolla;

+ Contratto di licenza del Marchio Wake Up Call (WUP).

Contratto di licenza dei Marchi Alfio Bardolla Training Group

Tale contratto, prevede la licenza, in Italia e all'Estero, a favore della So-
cieta del marchio “Alfio Bardolla Training Group”, per un periodo di 5
anni, rinnovabile per un eguale periodo con una componente economi-
ca fissa una tantum di Euro 50.000 da corrispondersi alla firma del me-
desimo contratto e una componente economica variabile pari allo 0,5
per cento del fatturato annuo della Societa da applicarsi pero al supera-
mento di Euro 10 Milioni (per ciascun anno).

Contratto di licenza dei Marchi Alfio Bardolla

Tale contratto, prevede la licenza, in Italia e all'Estero, a favore della So-
cieta del marchio “Alfio Bardolla” per un periodo di 5 anni, rinnovabile
per un eguale periodo con una componente economica fissa una tan-
tum di Euro 50.000 da corrispondersi alla firma del medesimo contratto
e una componente economica variabile pari allo 1 per cento del fattu-
rato annuo della Societa da applicarsi pero al superamento di Euro 10
Milioni (per ciascun anno).

Contratto di licenza dei Marchi Wake Up Call (WUP)

Tale contratto, prevede la licenza, in Italia e all'Estero, a favore della So-
cieta, del marchio Wake Up Call (WUP), per un periodo di 5 anni, rin-
novabile per un eguale periodo con una componente economica fissa
una tantum di Euro 30.000 da corrispondersi alla firma del medesimo
contratto e una componente economica variabile pari allo 0,5 per cento
del fatturato annuo della societa da applicarsi pero al superamento di
Euro 10 Milioni (per ciascun anno).

Tali contratti di licenza, sopra descritti, sono stati formalizzati in data 17
luglio 2016, generando un credito nei confronti del socio e amministra-
tore Alfio Bardolla di Euro 130.000.

Inoltre, si segnala che il Consiglio di Amministrazione della Societa, con
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delibera del 19 giugno 2017, ha deliberato di diminuire 'emolumento
del socio ed amministratore Alfio Bardolla, ad Euro 150.000 lordi. Con
la delibera del Consiglio di Amministrazione del 17 novembre 2017, si
segnala che e stato riconosciuto al Socio e amministratore Alfio Bardolla
un anticipo sulla quota del compenso variabile per un importo pari ad
euro 150.000.

Crediti per associazione in partecipazione immobile sito in Varese e
note di credito.

Nel luglio 2008, la Peak Performance Quattro S.r.l. (di seguito PPQ) e la
Academy Real Estate S.r.l. (di seguito ARE) hanno siglato, ognuna per
suo conto, un contratto di associazione in partecipazione con il socio e
amministratore Alfio Bardolla prevendeva la partecipazione delle sud-
dette societa agli utili di un operazione immobiliare effettuata a Varese
in via Maspero, 12 (ex art. 2549 c.c.).

Inoltre alla data del 31 dicembre 2017 sono state contabilizzate note di
credito da ricevere nei confronti del socio e amministratore Alfio Bar-
dolla per Euro 82.392 relative alla ridefinizione dei compensi per effetto
della delibera assembleare del 6 maggio 2016.

Credito verso controllante King Holding S.r.I.

La societa alla data vanta un credito par ad euro 9.760 nei confronti del-
la controllante King Holding S.r.l.

Credito verso la societa American Coffee Company S.r.l.

La societa, alla data, vanta un credito pari ad Euro 126.420 (verra pagato
entro il mese di Marzo del 2018) nei confronti della societa American
Coffee Company S.r.l, controllata dalla societa King Holding S.r.l. (con-
trollante di ABTG S.p.A.).

Debito verso la societa Smart Business Lab S.r.l.

La societa alla data, vanta un credito di Euro 24.722 ed un debito di Euro
16.966 verso la societa Smart Business Lab S.r.l., controllata da King Hol-
ding Srl (controllante di ABTG)

Informazioni sui fatti di rilievo avvenuti dopo la chiusura
dell’esercizio

Con riferimento alle informazioni concernenti la natura e l'effetto pa-
trimoniale, finanziario ed economico dei fatti di rilievo avvenuti dopo la
chiusura dell'esercizio, ai sensi dell'articolo 2427, punto 22-quater del
Codice Civile, si segnala che la societa, nel mese di gennaio 2018, ha
confermato il trend positivo di crescita del fatturato infatti rispetto allo
stesso mese dell'anno 2017 il fatturato é cresciuto del 66%.
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Inoltre si segnala che il 10 e 11 febbraio la societa ha tenuto il primo
Wake Up Call in Spagna, confermando il numero di partecipanti previsti
a budget. A partire dei primi di febbraio, si sono registrate le prime
vendite del prodotto online in lingua inglese relative al Forex e i relativi
pacchetti di coaching, in linea con il budget previsto.

Imprese che redigono il bilancio dell'insieme piu grande/
piu piccolo di imprese di cui si fa parte in quanto control-
lata

Ai sensi dell'articolo 2427, punto 22-quinquies e 22-sexies del Codice
Civile, non vi € nessuna Societa che redige il bilancio consolidato dell'in-
sieme piu grande o dellinsieme piu piccolo di imprese, di cui limpresa
fa parte in quanto impresa controllata.

Proposta di destinazione degli utili o di copertura delle
perdite

Con riferimento alle informazioni richieste dall'art. 2427, punto 22-sep-
ties del Codice Civile, si propone allAssemblea di destinare il risultato
d’esercizio come segue:

Utile di esercizio al 31.12.2017 Euro 419.491

A
Riserva legale: Euro 20.975

Riserva straordinaria: Euro 163.164

Copertura perdite pregresse portate a nuovo pari ad Euro 304.156 con
le Riserve disponibili.

Utile da distribuire ai soci: Euro 235.352

Il sottoscritto Alfio Bardolla, in qualita di Presidente del Consiglio di Am-
ministrazione, consapevole delle responsabilita penali previste in caso
di falsa dichiarazione, attesta, ai sensi dell'articolo 47 del D.P.R. n. 445
del 2000, la corrispondenza del documento informatico in formato XBRL
contenente lo Stato Patrimoniale, il Conto Economico, il Rendiconto Fi-
nanziario e la presente Nota Integrativa a quelli conservati agli atti della
Societa.
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Agli azionisti della
Alfio Bardolla Training Group S.p.A.

Relazione sulla revisione contabile del bilancio d’esercizio

Giudizio
Abbiamo svolto la revisione contabile del bilancio d’esercizio della Alfio Bardolla Training Group 5.p.A. (la

Societa) costituito dallo stato patrimoniale al 31 dicembre 2017, dal conto economico, dal rendiconto
finanziario per |'esercizio chiuso a tale data e dalla nota integrativa.

A nostro giudizio, il bilancio d’esercizio fornisce una rappresentazione veritiera e corretta della
situazione patrimoniale e finanziaria della Societa al 31 dicembre 2017, del risultato economico e dei
flussi di cassa per |’esercizio chiuso a tale data in conformita alle norme italiane che ne disciplinano i
criteri di redazione.

Elementi alla base del giudizio

Abbiamao svolto la revisione contabile in conformita ai principi di revisione internazionali (ISA Italia). Le
nostre responsabilita ai sensi di tali principi sono ulteriormente descritte nella sezione Responsabilita
della societa di revisione per la revisione contabile del bilancio d’esercizio della presente relazione.
Siamo indipendenti rispetto alla Societa Alfio Bardolla Training Group $.p.A. in conformita alle norme e ai
principi in materia di etica e di indipendenza applicabili nell’ ordinamento italiano alla revisione contabile
del bilancio. Riteniamo di aver acquisito elementi probativi sufficienti ed appropriati su cui basare il
nostro giudizio.

Responsabilita degli amministratori e del collegio sindacale per il bilancio d'esercizio

Gli amministratori sono responsabili per la redazione del bilancio d'esercizio che fornisca una
rappresentazione veritiera e corretta in conformita alle norme italiane che ne disciplinano i criteri di
redazione e, nei termini previsti dalla legge, per quella parte del controllo interno dagli stessi ritenuta
necessaria per consentire la redazione di un bilancio che non contenga errori significativi dovuti a frodi o a
comportamenti o eventi non intenzionali.

Gli amministratori sono responsabili per la valutazione della capaciti della Societa di continuare ad
operare come un’entita in funzionamento e, nella redazione del bilancio d’esercizio, per ’appropriatezza
dell’utilizzo del presupposto della continuita aziendale, nonché per una adeguata informativa in materia.
Gli amministratori utilizzano il presupposto della continuita aziendale nella redazione del bilancio
d'esercizio a meno che abbiano valutato che sussistono le condizioni per la liquidazione della Societa o per
Uinterruzione dell’attivita o non abbiano alternative realistiche a tali scelte.

Il coliegio sindacale ha la responsabilita della vigitanza, nei termini previsti dalla legge, sul processo di
predisposizione dell'informativa finanziaria della Sacieta.
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Responsabilita della societa di revisione per la revisione contabile del bilancio d’esercizio

i nostri obiettivi sono l"acquisizione di una ragionevole sicurezza che il bilancio d’esercizio nel suo
complesso non contenga errori significativi, dovuti a frodi o a comportamenti o eventi non intenzionali, e
'emissione di una relazione di revisione che includa il nostro giudizio. Per ragionevole sicurezza si intende
un livello elevato di sicurezza che, tuttavia, non fornisce la garanzia che una revisione contabile svolta in
conformita ai principi di revisione internazionali (ISA Italia) individui sempre un errore significativo,
qualora esistente. Gli errori possono derivare da frodi o da comportamenti o eventi non intenzionali e sono
considerati significativi qualora ci si possa ragionavolmente attendere che essi, singotarmente o nel loro
insieme, siano in grado di influenzare le decisioni economiche prese dagli utilizzatori sulla base del
bilancio d’esercizio.

Nell’ambito della revisione contabile svolta in conformita ai principi di revisione internazionali (ISA Italia),
abbiamo esercitato il giudizio professionale e abbiamo mantenuto lo scetticismo professionale per tutta la
durata della revisione contabile. Inoltre:

* abbiamo identificato e vatutato i rischi di errori significativi nel bilancio d’esercizio, dovuti a frodi
0 a comportamenti o eventi non intenzionali; abbiamo definito e svolto procedure di revisione in
risposta a tali rischi; abbiamo acquisito elementi probativi sufficienti ed appropriati su cui basare
il nostro giudizio. Il rischio di non individuare un errore significativo dovuto a frodi & pill elevato
rispetto al rischio di non individuare un errore significative derivante da comportamenti o eventi
non intenzionali, poiche la frode pud implicare 'esistenza di collusioni, falsificazioni, omissioni
intenzionali, rappresentazioni fuorvianti o forzature del controlio interno;

* abbiamo acquisito una comprensione det controllo interno ritevante ai fini delia revisione
contabile allo scopo di definire procedure di revisione appropriate nelle circostanze e non per
esprimere un giudizio sull’efficacia del controllo interno della Societa;

= abbiamo valutato l'appropriatezza dei principi contabili utilizzati nonché la ragionevolezza delle
stime contabili effettuate dagli amministratori, inclusa ta relativa informativa;

= siamo giunti ad una conclusione sull'appropriatezza dell'utilizzo da parte degli amministratori del
presupposto della continuita aziendale e, in base agli elementi probativi acquisiti, sull’eventuale
esistenza di una incertezza significativa riguardo a eventi o circostanze che paossono far sorgere
dubbi significativi sulla capacita della Societa di continuare ad operare come un’entita in
funzionamento. In presenza di un'incertezza significativa, siamo tenuti a richiamare l'attenzione
nella relazione di revisione sulla relativa informativa di bilancio, ovvero, gualora tale informativa
sia inadeguata, a riflettere tale circostanza nella formulazione del nostro giudizio. Le nostre
conclusioni sonc basate sugli elementi probativi acquisiti fino alla data della presente relazione,
Tuttavia, eventi 0 circostanze successivi possono comportare che la Societa cessi di operare come
un’entita in funzionamento;

* abbiamo valutato la presentazione, la struttura e il contenuto del bilancio d’esercizio nel suo
complesso, inclusa linformativa, e se il bilancio d'esercizio rappresenti le operazioni e gli eventi
sottostanti in modo da fornire una corretta rappresentazione.

Abbiamo comunicato ai responsabili delle attivita di governance, identificati ad un livello appropriato
come richiesto dagli I5A Italia, tra gli altri aspetti, la portata e la tempistica pianificate per la revisione
contabile e i risultati significativi emersi, inctuse le eventuali carenze significative nel controllo interno
identificate nel corso della revisione contabile,
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Relazione su altre disposizioni di legge e regolamentari

Giudizio ai sensi dell’art, 14, comma 2, lettera e}, del D.Lgs. 39/10

Gli amministratori della Alfio Bardolla Training Group S.p.A. sono responsabili per la predisposizione della
relazione sulla gestione della Alfio Bardolla Training Group 5.p.A. al 31 dicembre 2017, incluse la sua
coerenza con il relativo bilancio d’esercizio e la sua conformita alle norme di legge.

Abbiamo svolto le procedure indicate nel principio di revisione (SA Itatia) n. 720B al fine di esprimere un
giudizio sulla coerenza della relazione sulla gestione con il bilancio d’esercizio della Alfio Bardolla Training
Group S5.p.A. al 31 dicembre 2017 e sulla conformita della stessa alle norme di legge, nonché di rilasciare
una dichiarazione su eventuali errori significativi.

A nostro giudizio, la relazione sulla gestione & coerente con il bilancio d’esercizio della Alfic Bardolla
Training Group S.p.A. al 31 dicembre 2017 ed & redatta in conformita alle norme di legge.

Con riferimento alla dichiarazione di cui all’art. 14, co. 2, lettera e), del D.Lgs. 39/10, rilasciata sulla
base delte conoscenze e della comprensione dell'impresa e del relativo contesto acquisite nel corso
dell'attivita di revisione, non abbiamo nulla da riportare,

Mitano, 5 marzo 2018

BDO it

-._.-""'-)
Manuél Copgola

Socio
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RELAZIONE DEL COLLEGIO SINDACALE AL BILANCIO D'ESERCIZIO CHIUSO
AL 31 DIC
SENSI DELLART. 2429 c.c. EMBRE 2017 Al

All’'Assemblea degli Azionisti della Societa

Oggetto: Relazione del Collegio Sindacale al bilancio d’esercizio chi i
redatta ai sensi dell’art. 2429 c.c. Fis0 2 31 dicembre o

La presente relazione riassume Uattivita concernente 'informativa prevista dal’art. 2429 comma
2, c.c. e, pit precisamente, quella:
- sui risultati dell’esercizio sodiale;
- sull’attivita svolta nell’adem
- sulle osservazioni e le pro|
all’eventuale utilizzo da parte
2423, comma 4, c.c.;

pimento dei doveri previsti dalla norma;

poste in ordine al bilancio, con particolare riferimento
dell’organo di amministrazione della deroga di cui all’art.

sull’eventuale ricevimento di denunce da parte dei soci di cui all’art. 2408 c.c.
La presente relazione é stata a
presso la sede della Societa,

dell’assemblea di approvazione d

pprovata collegialmente ed in tem
nei 15 giorni precedenti la
el bilancio oggetto di comment
Il Collegio Sindacale riferisce sull’
facendo riferimento alle Norme
Consigli Nazionali dei Dottori Com

po utile per il suo deposito
data della prima convocazione

attivita svolta ai sensi dell’art. 2403 e segg. del codice civile,
di Comportamento del Collegio Sindacale raccomandate dal
mercialisti e degli Esperti Contabili.

In particolare, segnaliamo quanto segue:

e abbiamo vigilato sull’osservanza della leg

ge e dell’atto costitutivo e sul rispetto dei principi di
corretta amministrazione;

abbiamo partecipato alle adunanze del Consiglio di Amministrazione _
Azionisti, svoltesi nel rispetto delle norme statutarie, legislative e regolamentari che ne

disciplinano il funzionamento e per le quali possiamo ragionevolmente assicurare che le azioni
deliberate sono conformi alla legge ed allo statuto sociale;

abbiamo ottenuto dagli Amministratori, durante i Consigli di Amministrazione e, dalle funzioni
interne durante riunioni appositamente dedicate, le informazioni su} g_enfarale agndar.n_ento
della gestione e sulla sua prevedibile evoluzione, nonché sul}e operazioni di maggior rilievo,
per le loro dimensioni o caratteristiche, effettuate dalla Societa e possiamo ragwngvolmente
assicurare che le azioni poste in essere sono conformi alla legge ed allo statuto sociale e non

sono manifestatamene imprudenti, azzardate, in potenziale conflitto di interesse o tali da
compromettere Uintegrita del patrimonio sociale;

e abbiamo tenuto periodiche riunioni con il soggetto incaricato della revisione legale dei conti
annuali;

ed alle Assemblee degli

e abbiamo acquisito conoscenza e vigilato sull'adeguatezza dgl}’assetto o.rga_x?izzativo della
Societa, anche tramite la raccolta di informazioni dai responsabili delle funzioni;

o abbiamo valutato e vigilato sull’adeguatezza del sistema arnminj§tfatiyo e co,ntl?pilg,;:;l:‘:g
conto della dimensione ed attivitd sociale, nonché sull’affidabilita (3; questt‘ un elm e
amministrativo contabile a rappresentare correttamente i fatti di gtes ]'(r)\ca'ri Biiind
Uottenimento di informazioni dai responsabili delle funzioni, dal soggetto i
revisione legale e l'esame dei documenti aziendali;

@ non sono pervenute denunce ex art, 2408 c.c.
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A_bbigmo esaminato il bilancio d’e
riferiamo quanto segue:

sercizio chiuso al 31 dicembre 2017, in merito al quale

ngg‘ essendola noi demandato il controllo analitic
abbiamo vigilato sull’impostazione generale dat

: a allo stesso, sulla sua genera it

?rtl?) tltegge per quel che riguarda lg sua formazione e struttura e a tale rigﬁardo rlie\e'e(r:;n;\%r?f:tea

e-n?pera'nza a quanto prescritto dal D. Lgs 139/2015, sono stati recepiti i i principi

contabili nazionali; ’ P v prine

0 di merito sul contenuto del bilancio,

e ablb|§mo verificato. Uosservanza _delle norme di legge inerenti la predisposizione della
relazione sulla .gestlone e a tale riguardo riferiamo di aver, fra Ualtro, verificato che, come
previsto dal Primo comma dell’art. 2428 Codice Civile, gli Amministratori abbiano riportato
nella loro relazione le informative richiesta da tale articolo del C.C:;

e non risultano al Collegio deroghe alle norme di legge ai sensi dell’art. 2423, c. 4, c.C.;

e abbiamo verificato la rispondenza del bilancio ai fatti ed alle informazioni di cui abbiamo

conoscenza a seguito dell’espletamento dei nostri doveri e al riguardo non abbiamo
osservazioni particolari da riferire.

La Societa di Revisione ha emesso in data odierna U'apposita relazione accompagnatoria del
bilancio, ai sensi dell’art. 14 del D. Lgs 39/10, il cui giudizio rilasciato & positivo. Con
’assemblea che approva il bilancio dell’esercizio al 3 di cembre 2017 scade il mandato gia
assennato alla attuale societa di revisione, per cui abbiamo predisposto la proposta motivata ai
sensi e per gli effetti dell’Art 13. Comma 1 del D. Lgs 27 gennaio 2010 n.39, per il conferimento
dell’incarico di revisione legale dei conti per il triennio 2018 - 2020.

Nel corso dell’attivita di vigilanza finora descritta, non sono stati rilevati fatti censurabili,
omissioni e irregolarita che richiedano di essere segnalati nella presente relazione.

Tutto cid premesso, il Collegio sindacale non rileva, considerando anche le risultan;e
dell’attivita svolta dalla Societa di Revisione, sotto i profili dj propria competenza, alcun motivo
ostativo all’approvazione della proposta di bilancio di esercizio al 31 dicembre 2017 fqrmulgta:
dal Consiglio di Amministrazione, né ha obiezioni in merito alla proposta di destinazione ae

risultato d’esercizio.

Milano, 5 marzo 2018

il Collegio Sindacale py
Vincenzo Miceli  Presidente del Collegio ﬂ i

. 3 ~ 5 ¢
Elisabetta Clerici Sindaco effettive- gﬂ/ 0@)_\_9’\'2;\« CQWC/\

Alberto La Civita Sindaco effettivo XW Z %
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PROPOSTA MOTIVATA
ai sensi e per gli effetti dell’art. 13, comma 1 del D.Lgs 27 gennaio 2010 n. 39, per il
conferimento dell’incarico di revisione legale dei conti per il triennio 2018 — 2020
* o
Signori Azionisti,
il Collegio Sindacale della Vostra Societa,
PREMESSO

a) Che, ai sensi di quanto previsto dall’art. 13, comma | del D.Lgs 27 gennaio 2010 n.
39, I’ Assemblea, su proposta motivata dell’'organo di controllo, conferisce I'incarico
della revisione legale dei conti € determina il corrispettivo spettante al revisore
legale o alla societa di revisione legale per I’intera durata dell’incarico e gli eventuali
criteri per I’adeguamento di tale corrispettivo durante I’esercizio;

b) che la societa di revisione BDO Italia S.p.A., con sede in Milano, Viale Abruzzi, n.
94, capitale sociale € 1.000.000 i.v., Rea n. 1977842, Registro Imprese di Milano,
C.F. e Partita IVA 07722780967, Iscritta al Registro dei Revisori Legali al n.
167911 con D.M. del 15/03/2013 G.U. n. 26 del 02/04/2013, primaria societd di
revisione, ha tempestivamente trasmesso la propria proposta per lo svolgimento
dell’incarico di revisione legale dei conti per il triennio 2018 — 2020 (compresi):

ESAMINATA
la proposta di incarico della societa di revisione legale sopra menzionata,
RILEVATO CHE

e in merito all’oggetto dell’incarico, detta dichiarazione di disponibilitd prevede, per
ciascun esercizio, la revisione legale del bilancio di esercizio, la verifica della
regolare tenuta della contabilita sociale ¢ della corretta rilevazione nelle scritture

contabili dei fatti di gestione nonché della coerenza della relazione sulla gestione;

Proposta motivata per conferimento incarico di revisione legale 201672018 — Quarantacingue S.p.A. -
Pag. 1

Scanned by CamScanner



e il corrispettivo indicato nella dichiarazione di disponibilita ad assumere I’incarico di
revisione legale, per ciascun esercizio, risulta il seguente: € 80.000 oltre spese
determinate in misura forfettaria pari al 5% e contenute nell’offerta formalizzata
dalla stessa societd di revisione;

VERIFICATO CHE
a) le modalita di svolgimento della revisione illustrate nella dichiarazione di
disponibilitd risultano adeguate in relazione all’ampiezza e alla complessita
dell’incarico;
b) la dichiarazione di disponibilita contiene anche specifica dichiarazione concernente
il possesso dei requisiti d’indipendenza previsti della legge;

¢) sulla base di quanto desumibile dalla proposta, la societa di revisione legale, che ha
dichiarato la propria disponibilitd ad assumere I’incarico, risulta essere in possesso
dei requisiti di indipendenza previsti dalla legge;

d) Ia societa di revisione legale risulta disporre di organizzazione e idoneita tecnico-

professionali adeguate alla ampiezza e alla complessita dell’incarico;
PROPONE

sulla base delle motivazioni esposte, che I'incarico della revisione legale dei conti per gli

esercizi 2018 — 2020 (compresi) sia affidato dall’ Assemblea, previa determinazione del

corrispettivo per I’'intera durata dell’incarico, alla societa di revisione infra indicata

BDO Italia S.p.A., conformemente alla proposta menzionata cui si fa necessario rinvio

per un piu dettagliato e puntuale esame degli aspetti sopra evidenziati.

Milano, 5 marzo 2018.

Ii Collegio Sindacale

g 2 4
Presidente Vincenzo Tommaso Ma.ﬂa Mlce

Sindaco Elisabetta Clerici D‘D
Sindaco Alberto La Civita
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